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Grulwort

Sehr geehrte Kundin,
sehr geehrter Kunde,

Bankgeschéfte sind Vertrauenssache — insbesondere Ge-
schafte in Wertpapieren und weiteren Finanzinstrumenten.
Deshalb ist es uns wichtig, Sie Uber unsere Dienstleistungen
und Produkte offen und detailliert zu informieren. Ihr Interesse
als Kunde steht fiir uns an erster Stelle.

Anlasslich gesetzlicher Neuerungen informieren wir Sie in der
vorliegenden Broschire (ber folgende Themen:

¢ Dienstleistungen in Wertpapieren und weiteren
Finanzinstrumenten

¢« Umgang mit moglichen Interessenkonflikten
¢ Ausfiihrungsgrundsatze

¢ Preise fir das Wertpapiergeschaft

« Exemplarische Kostenausweise

e  Zuwendungen von Vertriebspartnern

* Bedingungen fur Wertpapiergeschéafte

Hintergrund ist die Neufassung des Wertpapierhandelsgeset-
zes (WpHG). Damit gelten noch hdhere Standards fir den
Anlegerschutz, die auch Auswirkungen auf unsere Zusam-
menarbeit mit lhnen haben kénnen. Das gesetzlich vorgege-
bene Schutzniveau unterscheidet sich dabei je nach Kunden-
gruppe (Privatkunden, professionelle Kunden, geeignete Ge-
genparteien). Hierzu ein Beispiel:

Sind Sie in die Kategorie »Privatkunde« eingestuft, muss laut
WpHG im Rahmen einer Anlageberatung eine so genannte
Geeignetheitserklarung erstellt werden. Darin sind neben den
Griinden der Empfehlung(en) auch Angaben zu Ihren person-
lichen und finanziellen Verhaltnissen dokumentiert. Dies be-
deutet aber auch, dass Depotbevollmachtigte im Beratungs-
gesprach eine Ausfertigung der Geeignetheitserklarung — und
damit Einblick in lhre finanziellen Verhaltnisse — erhalten. Wenn
Sie oder lhr Bevollmachtigter als professioneller Kunde oder
geeignete Gegenpartei eingestuft sind, wird jeweils keine
Geeignetheitserklarung erstellt.

Wir empfehlen lhnen daher, diese Broschilre aufmerksam zu
lesen. Erkundigen Sie sich gerne in einem persénlichen Ge-

sprach bei Ihrer Beraterin oder Ihrem Berater, wenn Sie Fra-
gen zu den Neuerungen haben.

Mit freundlichen GriiRen

lhre Landesbank Baden-Wiirttemberg



Informationen uber
Dienstleistungen

Gemal den Vorgaben der Delegierten Verordnung (EU)
2017/565 sowie dem Wertpapierhandelsgesetz erteilen wir
Ihnen hiermit folgende Informationen Uber uns und unsere
Wertpapierdienstleistungen.

A. Informationen uber
uns

Landesbank Baden-Wirttemberg
Am Hauptbahnhof 2
D-70173  Stuttgart
Telefon: 0711 127-0

Telefax: 0711 127-43544
E-Mail: kontakt@LBBW.de

Die Baden-Wirttembergische Bank ist eine unselbststéandige
Anstalt der Landesbank Baden-Wurttemberg. Die Landesbank
Baden-Wirttemberg ist eine Anstalt des offentlichen Rechts.
Erklarungen der Baden-W irttembergischen Bank im Rahmen
der Geschéaftsverbindung berechtigen und verpflichten aus-
schliefllich die Landesbank Baden-W rttemberg.

Bankerlaubnis
Wir besitzen eine Bankerlaubnis gemal § 32 KWG.

Zustandige Aufsichtsbehorden

Fir die Zulassung zustandige Aufsichtsbehorde:
Europaische Zentralbank

Sonnemannstralle 20

60314 Frankfurt am Main

Postanschrift: Europaische Zentralbank

60604 Frankfurt am Main

(Internet: www.ecb.europa.eu).

Fir den Verbraucherschutz zustéandige Aufsichtsbehdrde:
Bundesanstalt far Finanzdienstleistungsaufsicht,
Graurheindorfer Stralle 108, 53117 Bonn,

und Marie-Curie-StralRe 24-28, 60439 Frankfurt/Main
(Internet: www.bafin.de).

Kommunikationsmittel und -sprache

Sie kénnen mit uns personlich, telefonisch, in Textform oder
elektronisch in deutscher Sprache kommunizieren. Kunden-
auftrage kénnen in deutscher Sprache persoénlich, telefonisch,
auf den daflr zugelassenen elektronischen Wegen oder in
Textform Ubermittelt werden.
Soweit gesetzlich vorgegeben, stellen wir [hnen Informationen
in elektronischer Form zur Verfiigung. Als Privatkunde im
Sinne des Wertpapierhandelsgesetzes haben Sie die
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Maoglichkeit, diese Informationen stattdessen in schriftlicher
Form zu erhalten, soweit Sie sich nicht vertraglich fir die
elektronische Form entschieden haben.

Aufzeichnung von telefonischer und elektronischer
Kommunikation

Telefonische und elektronische Kommunikation, die sich auf
die Annahme, Ubermittlung oder Ausfiihrung von Auftrdgen zu
Finanzinstrumenten oder Wertpapierdienstleistungen und
-nebendienstleistungen bezieht, missen wir aufgrund gesetz-
licher Verpflichtungen aufzeichnen und fir funf Jahre aufbe-
wahren, bei aufsichtsbehdrdlicher Anordnung im Einzelfall fiir
bis zu sieben Jahre. Innerhalb dieses Zeitraums stellen wir
lhnen eine Kopie der Aufzeichnungen auf Verlangen zur Ver-
fugung. Sollte ein Bevollmachtigter fur Sie tatig werden, gelten
die Vorschriften zur telefonischen und elektronischen Kommu-
nikation fiir den Bevollméachtigten ebenfalls. Bitte beachten Sie,
dass fur bestimmte Kommunikationswege, z.B. das Direkt-
brokerage, gesonderte Vereinbarungen gelten. lhre Fragen zur
Aufzeichnungspflicht beantwortet |hr Berater gerne im
personlichen Gesprach.

Mitteilungen Uber getatigte Geschifte

Sie erhalten Uber jedes ausgefiihrte Geschaft von uns eine
Abrechnung. Einmal jahrlich erhalten Sie einen Auszug Uber
den Inhalt Ihres Wertpapierdepots.

Meldung von personenbezogenen Daten an Aufsichts-
behorden bzw. Handelsplatze

Wir méchten Sie informieren, dass wir verpflichtet sind, im
Rahmen der MiFIR-Transaktionsmeldung bzw. des Commodity
Derivate Positionsreportings detaillierte Informationen zu den
Wertpapier- und Derivategeschaften der Kunden an nationale
sowie europaische Aufsichtsbehérden bzw. im Fall des
Positionsreportings bzgl. bérsengehandelten Warenderivaten
an Handelsplatze zu Ubermitteln. Diese Informationspflichten
kénnen auch personenbezogene Daten umfassen wie den
Namen und das Geburtsdatum des Kunden. Je nach Staats-
blrgerschaft des Kunden kénnen weitere Informationen wie
z.B. die Sozialversicherungsausweisnummer oder die Perso-
nalausweisnummer der Meldepflicht an Aufsichtsbehdrden
unterliegen.

Hinweis zum Bestehen eines freiwilligen Einlagen-
sicherungssystems

Wir gehdren dem Sicherungssystem der Sparkassen-Finanz-
gruppe an.



1. Freiwillige Institutssicherung

Primére Zielsetzung des Sicherungssystems ist es, die ange-
hérenden Institute selbst zu schiitzen und bei diesen drohende
oder bestehende wirtschaftliche Schwierigkeiten abzuwenden.
Auf diese Weise sollen ein Einlagensicherungsfall vermieden
und die Fortfiihrung der Geschaftsbeziehungen des betroffe-
nen Instituts zu seinen Kunden sichergestellt werden.

2. Gesetzliche Einlagensicherung

Das institutsbezogene Sicherungssystem der Sparkassen-
Finanzgruppe ist als Einlagensicherungssystem nach dem
Einlagensicherungsgesetz (EinSiG) amtlich anerkannt. Sollte
entgegen Absatz 1 ausnahmsweise die Institutssicherung nicht
greifen, hat der Kunde gegen das Sicherungssystem einen
Anspruch auf Erstattung seiner Einlagen im Sinne des § 2
Absatze 3 bis 5 EinSiG bis zu den Obergrenzen des § 8 EinSiG.
Nicht entschadigungsfahig nach § 6 EinSiG sind unter anderem
Einlagen, die im Zusammenhang mit Geldwaschetrans-
aktionen entstanden sind, sowie Inhaberschuldverschrei-
bungen der Landesbank Baden-Wdirttemberg  und
Verbindlichkeiten aus eigenen Akzepten und Solawechseln.
Mehr Informationen dazu finden Sie unter
www.dsgv.de/sicherungssystem.

Seit dem Bestehen der Sicherungseinrichtungen der Spar-
kassen-Finanzgruppe hat noch nie ein Kunde eines Mitglieds-
instituts einen Verlust seiner Einlagen erlitten.

Wichtiger Risikohinweis (Bail-in):

Wir mochten Sie informieren, dass Bankaktien, Schuldver-
schreibungen, Derivatvertrdge von Banken und Sparkassen
sowie andere Forderungen gegen Banken bzw. Sparkassen
europaweit besonderen Vorschriften fir den Fall der Be-
standsgefahrdung dieser Institute unterliegen. Hintergrund sind
die gesetzlichen Regelungen der Bankensanierung und
-abwicklung, die in einem Abwicklungsfall zur Anwendung
kommen konnen. Diese Regelungen konnen sich fir den
Anleger/Vertragspartner des Kreditinstituts im Abwicklungsfall
des Kreditinstituts nachteilig auswirken.

Zu den gesetzlich vorgesehenen Abwicklungsinstrumenten
zahlen die Herabschreibungs- und Umwandlungsbefugnisse
der Abwicklungsbehdrden (sogenanntes »Bail-in«). Die Aus-
wirkungen auf die Glaubiger im Falle eines Bail-in hangen
mafgeblich von dem Rang des betroffenen Finanzinstrumen-
tes in der Glaubigerhierarchie ab, welche in der Haftungs-
kaskade auf der Internetseite der BaFin abgebildet ist. Nahere
Informationen, welche Finanzinstrumente betroffen sind,
erfahren Sie unter: www.bafin.de (unter dem Suchbegriff:
»Haftungskaskade«).

Soweit die LBBW die Emittentin (Schuldnerin) der in Ihrem
Wertpapierdepot enthaltenen Schuldverschreibungen bzw.
Vertragspartei des Derivatvertrages ist, finden Sie weitere In-
formationen auf der Internetseite der LBBW (www.lbbw.de).
Auf dieser Internetseite stellen wir Ihnen Informationen zur
Verfligung, welche die gesetzlichen Regelungen und ihre Aus-
wirkungen auf Anleger/Vertragspartner naher erlautern und
bitten Sie, diese sorgfaltig zu lesen. Auf Wunsch stellen wir
Ihnen diese Informationen auch in Papierform zur Verfligung.

In anderen Fallen raten wir lhnen, die Internetseite des Emit-
tenten des jeweiligen Produktes zu konsultieren, welche ggf.
weitere Informationen enthalt.

B. Umgang mit Interessenkonflikten

Wir haben Vorkehrungen getroffen, damit sich mogliche Inter-
essenkonflikte zwischen uns, unserer Geschéftsleitung, un-
seren Beschaftigten oder anderen Personen, die mit uns direkt
oder indirekt durch Kontrolle verbunden sind, und Ihnen oder
zwischen den Kunden untereinander nicht auf die Kun-
deninteressen, einschlieBlich deren Nachhaltigkeits-
praferenzen, auswirken. Details dazu finden Sie in den
Grundsatzen zum Interessenkonfliktmanagement in dieser
Broschiire.

C. Informationen uber Dienst-
leistungen

Wir betreiben alle bankublichen Geschéafte (insbesondere
Kreditgeschaft, Kontoflihrung, Einlagengeschaft, Wertpapier-
und Depotgeschéft, Zahlungsverkehr u. A.), soweit das Gesetz
Uber die Landesbank Baden-Wirttemberg und die Satzung der
Landesbank Baden-Wirttemberg keine Einschrankungen
vorsehen.

Anlageberatung

Im Rahmen der Anlageberatung sprechen wir Ihnen gegeniber
eine Empfehlung im Hinblick auf bestimmte fir Sie geeignete
Finanzinstrumente aus. Wir stiitzen diese Empfehlung auf eine
Prifung lhrer personlichen Umstande. Fir diese Priifung
erfragen wir zum Beispiel Ihre Anlageziele und lhre finanziellen
Verhaltnisse. Zur Gewahrleistung einer qualitativ hochwertigen
Anlageberatung, die die Qualitat der Dienstleistungen fur den
Kunden verbessert und die Kundeninteressen bestmdglich
berticksichtigt, wird von uns eine breite Palette von Produkten
verschiedener Emittenten in die Auswahl einbezogen. Dabei
werden aus der weltweit inzwischen untiberschaubaren Anzahl
von Produkten unzahliger Emittenten vorrangig hauseigene
Finanzinstrumente und ausgewahlte Finanzinstrumente
bestimmter Emittenten, die unseren Auswahlkriterien
entsprechen, angeboten.

Einzelheiten und Informationen zum jeweiligen Produkt stellt
lhnen gern |hr Berater zur Verfiigung. Gleichfalls sind Pros-
pekte, die nach dem Wertpapierprospektgesetz veroffentlicht
wurden, sowie gegebenenfalls auch wesentliche Anleger-
informationen zu Investmentvermdgen (Fonds) und Produkt-
informationsblatter/Basisinformationsblatter auf der Homepage
des Emittenten abrufbar.

Wir mochten Sie darauf hinweisen, dass im Falle der
Anlageberatung  keine  regelmalige Beurteilung der
Geeignetheit der empfohlenen Finanzinstrumente durch uns
erfolgt. Auch weisen wir darauf hin, dass wir im Falle der
Anlageberatung — wie auch bei beratungsfreier Orderaus-
fihrung — keine Uberwachung der Wertentwicklung des
Portfolios und der einzelnen Finanzinstrumente — mit
Ausnahme des gesetzlich vorgeschriebenen Verlustschwellen-



reportings i.S.v. Art 62 der Delegierten Verordnung (EU)
2017/565 — vornehmen.

Informationen iiber die Risikoklassen der von uns
empfohlenen Finanzinstrumente

In der Sparkassen-Finanzgruppe werden die im Rahmen der
Anlageberatung empfohlenen Finanzinstrumente in eine von
insgesamt funf Produktrisikoklassen eingestuft. Bei der
Risikobereitschaft des Kunden gibt es ebenfalls finf mogliche
Kategorien — von 1 (,sehr geringe Risikobereitschaft) bis zu 5
(,sehr hohe Risikobereitschaft®). Fur jede Kategorie der
Risikobereitschaft gibt es in der Sparkassen-Finanzgruppe
folglich eine entsprechende Produktrisikoklasse. Hierdurch
mochten wir sicherstellen, dass die lhnen empfohlenen
Finanzinstrumente jeweils zu lhrer maximalen
Risikobereitschaft passen.

Die Produktrisikoklassen der Sparkassen-Finanzgruppe sind
nicht identisch mit den gesetzlich geregelten
Risikoindikatoren, die in den von den Herstellern
bereitzustellenden gesetzlichen Informationsblattern
(wesentliche Anlegerinformationen, Basisinformationsblatt)
angegeben werden. Die dort verwendeten Risikoindikatoren
reichen dabei von 1 (niedrigstes Risiko) bis 7 (hochstes
Risiko). Im Rahmen einer Anlageberatung fiihren wir die
sieben Risikoindikatoren mit den funf Produktrisikoklassen
zusammen.

In der Geeignetheitserklarung, die wir Ihnen nach einer
Anlageberatung zur Verfliigung stellen, beziehen wir uns
jeweils auf die Risikoklasse der Sparkassen-Finanzgruppe."

Beratungsfreies Geschaft

Beim beratungsfreien Geschaft treffen Sie Ihre Anlage-
entscheidungen unabhangig von einer persénlichen Anlage-
empfehlung unsererseits. Im Falle einer Auftragserteilung zu
einem bestimmten Finanzinstrument Uberprifen wir, ob Sie
Uber die erforderlichen Kenntnisse und Erfahrungen verfligen,
um die Risiken im Zusammenhang mit der Art der
Finanzinstrumente angemessen beurteilen zu kdnnen
(Angemessenheitsprifung). Dazu  holen  wir  vorab
Informationen Uber lhre Kenntnisse und Erfahrungen ein.
Anders als bei der Anlageberatung werden lhre Anlageziele
und finanziellen Verhaltnisse in diesem Fall nicht
berlcksichtigt. Gelangen wir bei dieser Angemessenheits-
prufung auf Basis der uns vorliegenden Informationen / Daten
zu der Auffassung, dass das von lhnen in Betracht gezogene
Finanzinstrument im obigen Sinne fur Sie nicht angemessen
ist, werden wir Sie hiertber informieren. Wiinschen Sie
dennoch die Ausfliihrung |hres Auftrags, dirfen wir diesen
weisungsgeman ausfiihren.

Kundeneinstufung und Schutzniveau

Gemal den gesetzlichen Vorgaben stufen wir Sie vor der erst-
maligen Erbringung einer Wertpapierdienstleistung oder
-nebendienstleistung als »Privatkunde«, »professioneller Kunde«
oder »geeignete Gegenpartei« ein. Aus der Einstufung als
»professioneller Kunde« oder als »geeignete Gegenpartei«
erwachsen Einschrankungen des Kundenschutzniveaus.

Eine Anderung lhrer Kundeneinstufung kénnen Sie in Schrift-
form beantragen. Dies gilt fiir die Méglichkeit einer Umstufung
in ein hoheres Schutzniveau, das heil3t eine Einstufung als

professioneller Kunde oder Privatkunde, wenn Sie als geeignete
Gegenpartei eingestuft werden kénnten beziehungsweise als
Privatkunde, wenn Sie als professioneller Kunde eingestuft
werden koénnten. Bei Vorliegen der gesetzlichen Voraus-
setzungen gilt dies auch fiir eine Umstufung in ein niedrigeres
Schutzniveau, das heildt eine Einstufung als professioneller
Kunde, wenn Sie als Privatkunde eingestuft werden kdnnten
beziehungsweise als geeignete Gegenpartei, wenn Sie als
professioneller Kunde eingestuft werden kénnten. Im Fall einer
Umklassifizierung in ein niedrigeres Schutzniveau erhalten Sie
von uns eine Information Uber jegliche aus einer anderen
Einstufung erwachsende Einschrankung des Kundenschutz-
niveaus.

Allgemeine Informationen zu Prospektnachtrdagen

Der gemall der EU-Prospektverordnung (Verordnung (EU)
2017/1129) erstellte  Wertpapierprospekt enthalt eine
ausfiihrliche Beschreibung des jeweiligen Wertpapiers. Es
besteht unter bestimmten gesetzlichen Voraussetzungen die
Moglichkeit, dass ein Nachtrag zum Wertpapierprospekt
veroffentlicht wird. So ist jeder wichtige neue Umstand, jede
wesentliche Unrichtigkeit oder jede wesentliche Ungenauigkeit
in Bezug auf die im Wertpapierprospekt enthaltenen Angaben
in einem Nachtrag zum Wertpapierprospekt zu benennen. Jeder
relevante Nachtrag wird entsprechend der gesetzlichen
Vorgaben vom jeweiligen Emittenten auf seiner Website
veroffentlicht.

Wenn Sie ein Wertpapier erworben oder gezeichnet haben und
der hierfir mal3gebliche Wertpapierprospekt Gegenstand eines
Nachtrags ist, kann Ihnen gemafy Artikel 23 der EU-
Prospektverordnung ein Widerrufsrecht zustehen. Der Nachtrag
enthalt Angaben zum Ablauf der Widerrufsfrist.

Sie werden Uber jeden Nachtrag zeitnah informiert, soweit Ihnen
ein Widerrufsrecht fir das betreffende Wertpapier zustehen
kann und Sie ein Elektronisches Postfach haben. Wir empfehlen
lhnen die Einrichtung eines Elektronischen Postfachs. Wir
werden lhnen bei der Ausiibung des Widerrufrechts gerne
behilflich sein.

D. Informationen uiber den Zielmarkt
des Produkts

Fir Wertpapiere und sonstige Finanzinstrumente wird ein Ziel-
markt festgelegt. Mit dem Zielmarkt werden die Kundengruppen
beschrieben, an die sich das Produkt richtet. Im Rahmen der
Beratung bzw. der Ordererteilung informiert Sie Ihr Berater auf
Wunsch gerne Uber den Zielmarkt des empfohlenen bzw. von
Ihnen gewlinschten Produkts. Bei beratungsfreien Orders werden
wir den Zielmarkt nur im Hinblick auf die Zielmarktkriterien
Kundenkategorie sowie, soweit dies gesetzlich vorgegeben ist,
Kenntnisse und Erfahrungen prifen.

E. Einbeziehung von Nachhaltig-
keitsrisiken und Nachhaltigkeits-
faktoren bei der Anlageberatung

Uber die der Anlageberatung vorgelagerte Produktauswahl
entscheiden wir unter Berlcksichtigung konkreter Produkt-
eigenschaften, welche Finanzinstrumente in unser



Beratungsuniversum aufgenommen werden. Durch die
Auswahl der Finanzinstrumente, die wir lhnen in der
Anlageberatung als fur Sie geeignet empfehlen, beziehen wir
Nachhaltigkeitsrisiken ~und die  Nachhaltigkeitsfaktoren
Umwelt-, Sozial- und Arbeitnehmerbelange, die Achtung der
Menschenrechte und die Bekampfung von Korruption und
Bestechung bei der Anlageberatung ein. Hierflir kooperieren
wir eng mit unseren Produktpartnern (Unternehmen der
Sparkassen-Finanzgruppe und dritte Anbieter). Unter einem
Nachhaltigkeitsrisiko verstehen wir ein Ereignis oder eine
Bedingung in den Bereichen Umwelt, Soziales oder
Unternehmensfiihrung, dessen bzw. deren Eintreten
tatsachlich oder potenziell wesentliche negative Auswirkungen
auf den Wert der Investition unserer Kunden haben konnte.

Im Rahmen der Produktauswahl orientieren wir uns zum einen
an den Vorgaben unserer Produktanbieter. Diese sind
aufgrund regulatorischer Vorgaben oder Branchenstandards
generell verpflichtet, Nachhaltigkeitsaspekte im Rahmen ihrer
Investitionsentscheidungen (bei Investmentfonds) oder Uber
die Auswahl der Basiswerte (bei Zertifikaten) zu
berlicksichtigen. Zum anderen berlcksichtigen bestimmte
Finanzinstrumente mit Nachhaltigkeitsmerkmalen
Nachhaltigkeitsfaktoren, wie z.B. Mindestausschlisse auf
Basis eines anerkannten Branchenstandards. Dies bedeutet
zugleich, dass bei Investmentfonds nicht in bestimmte
Unternehmen investiert wird, die besonders hohe
Nachhaltigkeitsrisiken aufweisen. Bei Zertifikaten werden
diese nicht als Basiswert zugrunde gelegt. Alternativ dazu
wahlen wir auch Finanzinstrumente mit Nachhaltigkeits-
merkmalen die in nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten
investieren  (Produkte mit  Auswirkungsbezug). Bei
Investmentfonds, die wir insbesondere unseren Kundinnen
und Kunden ohne Nachhaltigkeitspraferenz empfehlen, sind
die Kapitalverwaltungsgesellschaften aufgrund
regulatorischer Vorgaben verpflichtet, dariiber zu informieren,
ob sie  Nachhaltigkeitsrisiken ~im  Rahmen ihrer
Investitionsentscheidungen berticksichtigen. Auf diese Weise
tragt der Produktauswahlprozess mafgeblich dazu bei, dass
Nachhaltigkeitsfaktoren auf Basis der gesetzlichen Vorgaben
sowie eines erganzenden Branchenstandards berlicksichtigt
und verstarkt Finanzinstrumente in das Beratungsuniversum
aufgenommen werden, die keine unangemessen hohen
Nachhaltigkeitsrisiken aufweisen.

Unsere ausflihrliche Strategie zur Einbeziehung von
Nachhaltigkeitsrisiken ~und zur Bertcksichtigung der
wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeits-
faktoren bei der Anlageberatung haben wir auf der Website
unseres Hauses veroffentlicht.

F. Informationen liber Ausfihrungs-
platze

Informationen Uber die avisierten Ausflihrungsplatze entneh-
men Sie bitte unseren Ausflihrungsgrundsatzen in dieser
Broschdre.

G. Kosten und Nebenkosten

Informationen Uber Kosten und Nebenkosten entnehmen Sie
bitte unserem Preisverzeichnis bzw. den Preisen fir das
Wertpapiergeschaft in dieser Broschire.

H. Datenschutzrechtlicher Hinweis

Fir Wertpapier- und sonstige Finanzdienstleistungen verar-
beiten wir Ihre hierflir jeweils erforderlichen personenbezoge-
nen Daten. Zwecke sind die Erflllung der mit lhnen geschlos-
senen Vertrage (z.B. Beratungsvertrage, Depotvertrage) und
die Erflillung uns obliegender rechtlicher Verpflichtungen (z.B.
aus dem WpHG).

. Information zum Steuer-
einbehalt bei Kapitalertragen
ohne Liquiditatszufluss

Sofern wir den Einbehalt einer Kapitalertragsteuer nicht aus
einem Liquiditatszufluss vornehmen kénnen (z.B. im Fall der
Vorabpauschale bei Investmentfonds oder bei der Einbuchung
von Bonusaktien), sind wir gesetzlich ermachtigt, die anfallende
Kapitalertragsteuer einem bei uns gefiihrten Konto des Kunden
zu belasten. Die Belastung eines nicht ausgeschopften Konto-
korrentkredites (eingerdumte Kontolberziehung) ist dabei ausge-
schlossen, wenn Sie vor dem Zufluss der Kapitalertrage der
Inanspruchnahme des Kontokorrentkredits widersprechen.

Deckt das zur Verfligung stehende Guthaben einschlief3lich ei-
nes zur Verfligung stehenden Kontokorrentkredits den Steuer-
betrag nicht oder nicht vollstandig ab, sind wir gesetzlich ver-
pflichtet, den vollen Kapitalertrag dem Finanzamt anzuzeigen.

J. Allgemeine Geschaftsbedingun-
gen/Bedingungen fir Wertpapier-
geschafte

Mit Beginn des Vertragsverhaltnisses gelten die Allgemeinen
Geschaftsbedingungen, die Sie ebenfalls in dieser Broschire
finden. AuRerdem gelten die Bedingungen fir Wertpapierge-
schafte in Bezug auf den Kauf oder Verkauf sowie fir die
Verwahrung von Wertpapieren.

K. Hinweis auf die Moglichkeit der
auBergerichtlichen Streitbei-
legung, der sonstigen
Beschwerdemoglichkeit und
zivilrechtlichen Klage

Fir die Beilegung von Streitigkeiten mit der Landesbank
Baden-Wirttemberg besteht fiir Verbraucher die Mdglichkeit,
sich an die beim Bundesverband Offentlicher Banken
Deutschlands (VOB) eingerichtete Verbraucherschlichtungs-
stelle zu wenden. Bei Streitigkeiten Gber Zahlungsdienste und



E-Geld kénnen auch Nichtverbraucher (Geschaftskunden) die
Schlichtungsstelle beim Bundesverband Offentlicher Banken
Deutschlands (VOB) anrufen.

Die Beschwerde ist in Textform zu richten an:
Bundesverband Offentlicher Banken Deutschlands (VOB)
Verbraucherschlichtungsstelle

Postfach 110272

D-10832 Berlin

E-Mail: ombudsmann@voeb-kbs.de

Internet: www.voeb.de

Naheres regelt die Verfahrensordnung der vorgenannten
Schlichtungsstelle, die auf Wunsch zur Verfiigung gestellt
wird. Wir nehmen am Streitbeilegungsverfahren vor dieser
anerkannten Verbraucherschlichtungsstelle teil.

Streitbeilegung bei online abgeschlossenen Vertragen

Zur Beilegung von Streitigkeiten aus online abgeschlossen
Vertragen kénnen sich Verbraucher alternativ an die Online-
Plattform unter http://ec.europa.eu/odr wenden.

Information zur Beschwerde iiber Zahlungsdienstleister

Bei behaupteten VerstdRen gegen

e das Zahlungsdiensteaufsichtsgesetz,
e die §§ 675c bis 676c des Burgerlichen Gesetzbuchs oder

e Artikel 248 des Einfihrungsgesetzes zum Burgerlichen
Gesetzbuch

kann daruber hinaus schriftlich oder zur Niederschrift bei der
Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht Beschwerde
eingelegt werden. Die Beschwerde zur Bundesanstalt soll
unter Angabe des Sachverhaltes und des Beschwerde-
grundes erfolgen.

Die Adressen lauten:

Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht
Graurheindorfer Straf’e 108

D-53117 Bonn

und

Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht
Marie-Curie-Stralle 24-28

D-60439 Frankfurt am Main

In den vorgenannten Féllen kann selbstverstandlich auch
Beschwerde bei der LBBW selbst eingelegt werden. Die
LBBW beantwortet diese Beschwerden schriftlich oder auf
einem anderen dauerhaften Datentréager. Ferner besteht die
Moglichkeit, den Rechtsweg zu beschreiten.

Streitbeilegung fiir Kunden*innen in der Schweiz (gem.
Finanzdienstleistungsgesetz der Schweiz "FIDLEG")

Bei Streitigkeiten mit der Landesbank Baden-Wirttemberg,
die den Anforderungen des FIDLEG unterliegen, besteht die
Moglichkeit den ,Verein Ombudsstelle Finanzdienstleister
(OFD)* anzurufen. Die Beschwerde ist mit Hilfe des online zur
Verfligung gestellten Ermachtigungsformulars (Internetportal
der OFD) zu richten an:

Verein Ombudsstelle Finanzdienstleister (OFD)
Bleicherweg 10

CH-8002 Zirich

E-Mail: ombudsmann@ofdl.ch

Telefon: +41 44 562 05 25

Internet: www.ofdl.ch

L. Allgemeine Informationen zur
Einzelkunden-Kontentrennung

Gemaly Artikel 38 Absatz 5 und 6 CSDR ist die LBBW als
Teilnehmerin des Zentralverwahrers Clearstream Banking AG
(CBF) verpflichtet, ihren Kunden die Wahl zwischen der
Omnibuskunden-Kontentrennung und einer Einzelkunden-
Kontentrennung anzubieten und sie Uber die mit jeder dieser
Optionen verbundenen Kosten und Risiken zu informieren.

Die LBBW verwahrt die von den Kunden hinterlegten
Wertpapiere bei dem Zentralverwahrer CBF in sogenannten
Omnibusdepots (Drittverwahrung). Das heift, alle bei der
LBBW hinterlegten Wertpapiere werden dort zusammen in auf
den Namen der LBBW gefiihrten Depots verwahrt
(Omnibuskunden-Kontentrennung).

Zur Durchfiihrung der Verwahrung und Abwicklung von
Wertpapiertransaktionen  unterhdlt die LBBW  beim
Zentralverwahrer CBF— wie vom Depotgesetz vorgesehen —
ein Sammeldepot, in dem die Wertpapierbestéande aller ihrer
Kunden zusammen verbucht sind. Die gesetzlichen Regeln
gewahrleisten einen umfassenden Schutz des
Kundenvermdgens. Das Sammeldepot wird als Fremddepot
geflihrt, so dass die darin verbuchten Wertpapiere nicht fir
Verbindlichkeiten der LBBW haften. Der Kunde ware als
(anteiliger) Miteigentimer im Fall der Insolvenz der LBBW
unabhéngig von anderen Kunden berechtigt, die Ubertragung
seiner Wertpapierbestande in das Depot bei einem anderen
Kreditinstitut zu verlangen (sog. ,Aussonderung® gemaf
Insolvenzordnung).

Entsprechend der o.g. gesetzlichen Verpflichtung kann der
Kunde nun alternativ bei der LBBW beantragen, dass die
LBBW fir seine Wertpapierbestdnde bei der deutschen
Wertpapiersammelbank ein gesondertes Depot einrichtet und
diese dort getrennt von den Bestdnden anderer Kunden
verbuchen lasst (sog. ,Einzelkunden-Kontentrennung®). Auch
in diesem Fall erhalt der Kunde anteiliges Miteigentum und
konnte im Falle einer Insolvenz der Landesbank Baden-
Wirttemberg in gleicher Weise wie beim Sammeldepot die
Aussonderung seiner Wertpapierbestande verlangen. Die
Einzelkunden-Kontentrennung ist mit zusatzlichen Kosten
verbunden (aktuell ca. € 24.000,00 / Jahr zzgl. USt sowie einer
aufwands-abhangigen Einrichtungsgebiihr — Ausweis im Preis-
und Leistungsverzeichnis der LBBW folgt) und kann in
Einzelfallen zu langeren Bearbeitungszeiten in der
Wertpapierabwicklung fiihren. Die vertragliche und technische
Abstimmung sowie Einrichtung kann bis zu 6 Wochen in
Anspruch nehmen.



Grundsatze zum Interessenkonflikt-

management®

Die Bank hat folgende Vorkehrungen getroffen, damit sich
Interessenkonflikte zwischen ihr, ihrer Geschaftsleitung, ihren
Beschaftigten und vertraglich gebundenen Vermittlern oder
anderen Personen, die mit ihr direkt oder indirekt durch Kon-
trolle verbunden sind, und ihren Kunden oder zwischen den
Kunden untereinander nicht auf die Kundeninteressen,
einschlieBlich deren Nachhaltigkeitspraferenzen, auswirken:

l. In unserem Haus konnen
Interessenkonflikte auftreten

zwischen unseren Kunden und

a. unserem Haus (einschlieRlich der Unternehmen unserer
Gruppe)

b. den in unserem Haus beschaftigten oder mit diesen ver-
bundenen relevanten Personen, inkl. unserer Geschafts-
leitung

¢. Personen, die durch Kontrolle mit unserem Haus verbun-
den sind und

d. anderen Kunden

bei folgenden Wertpapier-Dienstleistungen/-Nebendienstleis-

tungen:

a. Finanzkommissionsgeschaft (Anschaffung oder Veraule-
rung von Finanzinstrumenten im eigenen Namen flr fremde
Rechnung),

b. Eigenhandel (Anschaffung oder VerduRRerung von Finanz-
instrumenten fiir eigene Rechnung als Dienstleistung fir
andere),

c. Eigengeschaft (Anschaffung oder VerduRerung von Fi-
nanzinstrumenten fir eigene Rechnung jedoch nicht als
Dienstleistung fir andere),

d. Abschlussvermittlung (Anschaffung oder VeraufRerung von
Finanzinstrumenten in fremdem Namen fur fremde Rech-
nung),

e. Anlagevermittlung (Vermittlung von Geschaften lber die
Anschaffung und die VeraufRerung von Finanzinstrumenten
oder deren Nachweis),

f  Emissionsgeschaft (Ubernahme von Finanzinstrumenten
fir eigenes Risiko zur Platzierung oder die Ubernahme
gleichwertiger Garantien),

g. Platzierungsgeschaft (Platzierung von Finanzinstrumenten
ohne feste Ubernahmeverpflichtung),

*Stand: April 2022

h. Finanzportfolioverwaltung/Vermogensverwaltung
(Verwaltung einzelner oder mehrerer in Finanzinstrumen-
ten angelegter Vermdgen fiir andere mit Entscheidungs-
spielraum),

i. Anlageberatung (Abgabe von personlichen Empfehlungen
an Kunden oder deren Beauftragte, die sich auf Geschéafte
mit bestimmten Finanzinstrumenten beziehen, sofern die
Empfehlung auf eine Priifung der persénlichen Umsténde
des Anlegers gestutzt oder als fiir ihn geeignet dargestellt
wird und nicht ausschlieRlich Uber Informationsverbrei-
tungskanale oder fiir die Offentlichkeit bekannt gegeben
wird),

j Depotgeschaft (Verwahrung und Verwaltung von Finanz-

instrumenten fir andere und damit verbundene Dienstleis-
tungen),

k. Gewahrung von Krediten oder Darlehen an andere fir die
Durchfiihrung von Wertpapierdienstleistungen, sofern das
(Konzern-) Unternehmen, das den Kredit oder das Darle-
hen gewahrt, an diesen Geschaften beteiligt ist,

. Beratung von Unternehmen uber die Kapitalstruktur, die
industrielle Strategie sowie die Beratung und das Angebot
von Dienstleistungen bei Unternehmenskaufen und Unter-
nehmenszusammenschlissen (M&A-Geschaft),

m. Devisengeschéfte, die in Zusammenhang mit Wertpapier-
dienstleistungen stehen,

n. Erstellung, Verbreitung oder Weitergabe von Finanzanaly-
sen/Anlageempfehlungen (oder anderen Informationen
Uber Finanzinstrumente oder deren Emittenten, die direkt
oder indirekt eine Empfehlung fir eine bestimmte Anlage-
entscheidung enthalten),

o. Dienstleistungen, die im Zusammenhang mit dem Emis-
sionsgeschaft stehen,

p. Dienstleistungen, die sich auf einen Basiswert im Sinne von
§ 2 Absatz 3 Nummer 2 oder 5 WpHG beziehen

insbesondere
a aus personlichen Beziehungen relevanter Personen (Ge-
schaftsleiter oder Mitarbeiter oder mit diesen verbundenen

Personen)

a. unseres Hauses mit Emittenten von Finanzinstrumen-
ten, z. B. Uber die Mitwirkung in Aufsichts-/Verwaltungs-
oder Beiraten bzw.

b. von Emittenten von Finanzinstrumenten mit unserem
Haus (z. B. als Kunden unseres Hauses)



sowie

b. aus Beziehungen unseres Hauses zu Emittenten von
Finanzinstrumenten dadurch, dass
a. der jeweilige Emittent Tochterunternehmen unseres

Hauses ist oder
b. unser Haus an dem jeweiligen Emittenten von Finanz-
instrumenten direkt oder indirekt beteiligt ist

und wenn unser Haus

c¢. an Emissionen des jeweiligen Emittenten von Finanz-
instrumenten mitwirkt,

d. Kredit-/Garantiegeber des jeweiligen Emittenten von Fi-
nanzinstrumenten ist,

e. an der Erstellung einer Finanzanalyse/Anlageempfehlung
zum jeweiligen Emittenten von Finanzinstrumenten beteiligt
ist,

f.  Zahlungen an/von den/dem jeweiligen Emittenten von
Finanzinstrumenten erbringt/ erhalt,

g. mit dem jeweiligen Emittenten von Finanzinstrumenten
Kooperationen eingegangen ist oder

h. mit dem jeweiligen Emittenten von Finanzinstrumenten
gemeinsame direkte oder indirekte Tochterunternehmen/
Beteiligungen betreibt/halt,

i. oder ein Unternehmen unserer Gruppe ein Darlehen oder
einen Kredit an den Emittenten vergeben hat, welches
durch den Erlds einer von uns begleiteten Emission zu-
ruckgezahlt werden soll.

Il. Es konnen Interessenkonflikte
auch dadurch auftreten, dass

a. unserem Haus oder einzelnen relevanten Personen unse-
res Hauses Informationen vorliegen, die zum Zeitpunkt ei-
nes Kundengeschafts noch nicht 6ffentlich bekannt sind,

b. Anreize zur Bevorzugung eines bestimmten Finanzinstru-
ments z. B. bei Analyse, Beratung, Empfehlung oder Auf-
tragsausfuihrung vorliegen oder

c. Grundsatze oder Ziele, die den Umsatz, das Volumen oder
den Ertrag der im Rahmen der Anlageberatung emp-
fohlenen Geschafte unmittelbar oder mittelbar betreffen
(Vertriebsvorgaben), aufgestellt werden.

lll. Wir als Wertpapierfirma selbst
wie auch unsere Mitarbeiter

sind entsprechend den gesetzlichen Grundlagen verpflichtet,
die unter Ziffer . genannten Wertpapierdienstleistungen und
Wertpapiernebendienstleistungen ehrlich, redlich und profes-
sionell im Interesse unserer Kunden zu erbringen und Inte-
ressenkonflikte, soweit moglich, zu vermeiden. Unabhangig
davon haben wir eine Compliance-Organisation eingerichtet,
die insbesondere folgende MaRnahmen umfasst:

a. die Einrichtung von Vertraulichkeitsbereichen mit so ge-
nannten »Chinese Walls«, d. h. virtuellen bzw. tatsachli-
chen Barrieren zur Beschrankung des Informationsflusses,

b. Verpflichtung zur Offenlegung aller Geschéfte in Finanz-
instrumenten bei Mitarbeitern, bei denen im Rahmen ihrer
Tatigkeit Interessenkonflikte auftreten kénnen,

c. Fuhren einer Beobachtungsliste bzw. Sperrliste in die
Finanzinstrumente, in denen es zu Interessenkonflikten
kommen kann, aufgenommen werden. Geschéafte in Fi-
nanzinstrumenten aus der Beobachtungsliste bleiben er-
laubt, werden aber zentral beobachtet; Geschafte in Fi-
nanzinstrumenten aus der Sperrliste sind untersagt,

d. FlUhrung einer Insiderliste. In diese Liste werden anlass-
bezogen alle relevanten Personen unseres Hauses, die
bestimmungsgemal Insiderinformationen haben, (mit Zeit-
punkt und Art der Information) aufgenommen,

e. laufende Kontrolle aller Geschafte der in unserem Haus
tatigen relevanten Personen,

f. Ausflhrung von Auftragen entsprechend unseren Ausflih-
rungsgrundsatzen bzw. der Weisung des Kunden,

g Regelungen uber die Annahme von Geschenken und
sonstigen Vorteilen,

h.  Schulung unserer Mitarbeiter,

i. Uberwachung der Einhaltung der Kundeninteressen bei
Ausgestaltung und Umsetzung von Vertriebsvorgaben
sowie

j Berucksichtigung der Kundeninteressen im Rahmen der
Einrichtung, sachgerechten Ausgestaltung und Umsetzung
des Vergutungssystems,

k. Berucksichtigung der Kundeninteressen im Rahmen der
Produktiberwachung

. Austausch von Informationen mit Gruppenunternehmen,
die als Kreditanbieter fungieren, soweit dies nicht gegen
Informationsbarrieren, die von uns zum Schutz der Inte-
ressen eines Kunden eingerichtet wurden, verstoRen
wirde.

IV. Sind Interessenkonflikte in
Einzelfallen ausnahmsweise

nicht durch die obige Aufgabenteilung oder unsere Compli-
ance-Organisation vermeidbar, werden wir unsere Kunden
entsprechend diesen Grundsatzen darauf hinweisen. Wir
werden ggf. in diesen Fallen auf eine Beurteilung, Beratung
oder Empfehlung zum jeweiligen Finanzinstrument verzichten.

V. Auf Wunsch des Kunden werden
wir

weitere Einzelheiten zu diesen méglichen Interessenkonflikten
zur Verflgung stellen.



Preise fur das Wertpapiergeschatft

Auszug aus dem Preis- und Leistungsverzeichnis*

Preise in EUR
3. Wertpapiere

3.1 An-und Verkauf (inlindische Bérsen)3”
3.1.1. WP-komplett

Aktien und aktienahnliche Produkte
(z.B. Options- und Genussscheine, ETF...)

bis  4.999,99 EUR 1,20 % vom Kurswert
ab 5.000,00 EUR 1,00 % vom Kurswert
ab 10.000,00 EUR 0,90 % vom Kurswert
ab 25.000,00 EUR 0,70 % vom Kurswert
ab 50.000,00 EUR 0,60 % vom Kurswert

mind. 20,00%8
+ Fremdgebuhren siehe 3.15

Festverzinsliche Wertpapiere und rentenahnliche Produkte bei
Kursen unter 60 % und ab 110 % des Nennwertes

0,6 % vom Kurswert
sonst 0,6 % vom Nennwert mind. 20,0038

+ Fremdgebuhren siehe 3.15

3.1.2. WP-direkt

alle Produkte bis 4.999,99 EUR 0,60 % vom Kurswert
ab 5.000,00 EUR 0,50 % vom Kurswert
ab 10.000,00 EUR 0,45 % vom Kurswert
ab 25.000,00 EUR 0,35 % vom Kurswert

ab 50.000,00 EUR 0,30 % vom Kurswert
mind. 20,0038

+ Fremdgebuhren siehe 3.15

Bei %-notierten Werten erfolgt die Berechnung bei Kursen un-
ter 60 % und ab 110 % des Nennwertes vom Kurswert

mind. 20,0038
sonst vom Nennwert mind. 20,0038

+ Fremdgebuhren siehe 3.15

3.1.3 Erwerb im Rahmen eines Wertpapier-Sparplans
(ETF, Zertifikate)>?

Bei Abschluss des WP-Sparplans Uber Berater:
bei Erwerb jeweils 2,00 %
jeder eingezahlten Sparrate
mind. 2,90

Bei Abschluss des WP-Sparplans Online:
bei Erwerb jeweils 1,50 %
jeder eingezahlten Sparrate
mind. 2,90

* Die laufende Nummerierung wurde Gbernommen, Stand 1. Januar 2024
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Preise in EUR
3.2 Bezugsrechte / Teilrechte

Kauf / Verkauf von Bezugsrechten / Teilrechten
— Gegenwert bis 249,99 EUR -

— Gegenwert ab 250,00 EUR analog Aktien des jeweiligen
Depotpreismodells, zzgl. Clearing- und Makler

gebihr, kein Mindestpreis
Ausiibung von Bezugsrechten analog Aktien des
jeweiligen Depotpreismodells,
mind. 5,00 EUR
3.3 Investmentanteile
— Fonds der Deka-Gruppe zum jeweiligen
Ausgabe-/Ricknahmepreis
— Sonstige Fonds®
(Kauf)
(Verkauf)

zum jeweiligen Ausgabepreis
zum jeweiligen Riicknahmepreis

3.4 Verwahrung

0,150 % + 19 % USt=0,1785 % vom
Kurswert/Nennwert des jeweiligen De-
potpostens*? (sog. Verwahrpreis pro
Depotposten)

jahrlicher Depotpreis*'

jedoch jahrlich mindestens

pro Depot*! 2,50 + 19 % USt = 2,98 pro Depot-
posten*? (sog. Mindestpostenpreis)
oder
20,00 + 19 % USt = 23,80 jahrlich
(sog. Mindestdepotpreis)
= der jeweils hdhere Betrag kommt

zur Anwendung

Depot fir vermoégenswirksame
Leistungen (jahrlich) 8,00 + 19 % USt=9,52
(gilt nur fur Bestand, ab 01.01.2024 kein Neuabschluss mog-
lich)

Bei unterjahriger Depoteréffnung/Depotablésung erfolgt die Be-
preisung des Depots zeitanteilig*®: 5.



3.5 WP-premium und WP-premium direkt (nur online)
3.5.1 WP-premium
3.5.1.1 Leistungen®

— Kauf, Verkauf und Verwahrung von Wertpapieren, Aus-
Uibung von Bezugsrechten, sowie Einlésung von falligen
Wertpapieren bis zur Héchstgrenze von maximal 50 Trans-
aktionen je Quartal. Bei Uberschreiten von 50 Transaktio-
nen je Quartal ist die Bank berechtigt nach WP-komplett ab-
zurechnen.

— Die Bank erstattet dem Kunden die beim Erwerb von Invest-
mentfonds hierfur erhaltenen Ausgabeaufschlage Dritter

Preise in EUR

— Die Bank erstattet dem Kunden die bei Zeichnung von Zerti-
fikaten hierfiir erhaltene Vertriebsprovision

— Die Bank erstattet erhaltene laufende Vertriebsvergiitungen
aus Investmentfonds (insoweit abweichend vom Depoterdff-
nungsvertrag)®®

3.5.1.2 Preise

— Die Bank erhalt fur ihre Leistungen nach 3.5.1.1 einen Pau-
schalpreis, der sich aus einem Transaktionsanteil und ei-
nem Dienstleistungsanteil zusammensetzt. Der Pauschal-
preis betragt 0,40% vom kumulierten Durchschnittswert al-
ler im Depot verwahrten Wertpapiere je Quartal zuztglich
19 % USt auf den USt-pflichtigen Dienstleistungsanteil %6
insgesamt 0,4071 % brutto.

— Fremdgebuhren sind nicht Teil des Depot-Pauschalpreises
und daher separat zu entrichten, siche Punkt 3.15.

— Anteile in LBBW Balance-/Ziel- und Strategiefonds sowie
BW Portfoliofonds sind nicht Teil der Preisberechnung von
WP-premium. Sie werden nach dem Depot-Preismodell
»WP-komplett« abgerechnet und ausgewiesen. Die Abrech-
nung fir LBBW Balance-/Ziel- und Strategiefonds sowie BW
Portfoliofonds erfolgt jedoch quartalsweise zum Durch-
schnittswert. Einzelheiten zum Depot-Preismodell »\WP-
komplett« finden Sie unter Punkt 3.1.1, sowie 3.1.3 bis 3.4.

3.5.2. WP-premium direkt (nur online)

3.5.2.1 Leistungen

— Kauf, Verkauf und Verwahrung von Wertpapieren, Aus-
Ubung von Bezugsrechten sowie Einlésung von falligen
Wertpapieren bis zur Héchstgrenze von maximal 50 Trans-
aktionen je Quartal. Bei Uberschreiten von 50 Transaktio-
nen je Quartal ist die Bank berechtigt nach WP- komplett
abzurechnen.

— Das Depot wird ausschlief3lich online in Verbindung mit ei-
ner gultigen Onlinebanking-Vereinbarung und mit dem
elektronischen Postfach geflihrt und beinhaltet keine Bera-
tungsleistungen der Bank. Wertpapierauftrage werden
grundsatzlich online erfasst

— Die Bank erstattet dem Kunden die beim Erwerb von Invest-
mentfonds hierfur erhaltenen Ausgabeaufschlage Dritter
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— Die Bank erstattet dem Kunden die bei Zeichnung von Zertifi-
katen hierflr erhaltene Vertriebsprovision

— Die Bank erstattet erhaltene laufende Vertriebsvergiitungen
aus Investmentfonds (insoweit abweichend vom Depoteroff-
nungsvertrag)®®

3.5.2.2 Preise

— Die Bank erhalt fur ihre Leistungen nach 3.5.2.1 einen Pau-
schalpreis, der sich aus einem Transaktionsanteil und einem
Dienstleistungsanteil zusammensetzt. Der Pauschalpreis be-
tragt 0,20 % vom kumulierten Durchschnittswert aller im De-
pot verwahrten Wertpapiere je Quartal zuzlglich 19 % USt
auf den USt-pflichtigen Dienstleistungsanteil 56, insgesamt
0,2004 % brutto.

— Fir alle im Depot verwahrten Investmentfonds, mit Aus-
nahme der LBBW Balance-/Ziel-/Strategie-/Portfoliofonds er-
halt die Bank fir ihre Leistungen nach 3.5.2.1 einen Pau-
schalpreis, der sich aus einem Transaktionsanteil und einem
Dienstleistungsanteil zusammensetzt. Der Pauschalpreis be-
tragt 0,35 % vom kumulierten Durchschnittswert aller im De-
pot verwahrten Wertpapiere je Quartal zuztglich 19 % USt
auf den USt-pflichtigen Dienstleistungsanteil 56, insgesamt
0,3562 % brutto.

— Fremdgebiihren sind nicht Teil des Depot-Pauschalpreises
und daher separat zu entrichten, siehe Punkt 3.15

3.5.3 Abrechnungszeitraum

— Die Abrechnung und Belastung des Pauschalpreises, sowie
weiterer Preise, erfolgt nachtraglich zum Quartalsende am
31.03., 30.06., 30.09. und 31.12. eines Jahres

3.6 Einzelkunden-Kontentrennung (Segregation)

Kundeneigenes vom Bankdepot abgetrenntes (segregiertes)
Clearstreamdepot
Depotfiihrungsgebihr je kundeneigenem segregierten Depot
bei Clearstream
20.500,00 EUR + 19 % USt = 24.395,00 EUR
zzgl. fremder Kosten fur die Erstellung von Zertifikaten zur
Quellensteuervorabbefreiung (abhangig von den im Depot
verwahrten Werten)
zzgl. fremder Verwahrkosten

Aufwandsabhangige Einrichtungsgebiihr

Die aufwandsabhangige Einrichtungsgebihr wird im Lagerstel-
len-Eréffnungsprozess ermittelt, dem Kunden avisiert und in
Rechnung gestellt. Diese Gebuhr wird die jahrlichen Kosten
nicht Gbersteigen.

Initialisierungsgebuhr pro kundeneigenem Depot
bei Clearstream  3.570,00 EUR + 19 % USt = 4.238,30 EUR

3.7 Depotaufstellung

Depotauszug zum 31.12. mit Wertberechnung ,
Depotauszug — Nachbestellung*° 10,00 + 19 % USt=11,9

3.8 Depotiibertragung

innerhalb der Landesbank
(einschl. Depotumschreibung)



auf andere Kreditinstitute (bei dem empfangenden
Kreditinstitut fallen eventuell Spesen an) -

Wertpapiereingange von anderen Kreditinstituten auf ein
BW-Bank-Depot -

3.9 Einlosung von filligen Wertpapie-
ren und Ertragsscheinen

Wertpapiere der Landesbank -

fremde Wertpapiere
— bei Depotverwahrung 0,125 % + 19 % USt = 0,14875 %
vom Rickzahlungsbetrag,
max. 65,00 EUR + 19 % USt =
77,35
0,25 % vom Rickzahlungsbetrag,

mind. 10,00 EUR (jeweils inkl. USt.)

— bei Schaltereinldsung

Fallige Ertragsscheine

— bei Depotverwahrung -

— bei Schaltereinlésung 0,25 % vom Bruttobetrag (inkl. USt.)
mind. 10,00 EUR pro Abrechnung (inkl. USt.)

— Kein Angebot im Tafelgeschaft

3.10 Zwangsausiibung von Optionsscheinen
und Zertifikaten

Abrechnung als Verkauf 10,00

Preise in EUR
3.11 Ein- und Auslieferung von Wertpapieren am Schalter

Bei Auslieferung von Wertpapieren am Schalter
pro Posten 12,50 + 19 % USt = 14,88
zzgl. Kassenvereingebihr

Bei Einlieferung von Wertpapieren am Schalter
pro Posten 12,50 + 19 % USt = 14,88
zzgl. Kassenvereingebihr

3.12 Vertrag zugunsten Dritter im Depotgeschaft

Verkauf durch die Landesbank 25,00 EUR

3.13 Vermittlung von Geschéften

Bei der Vermittlung von Geschéaften mit Verbundunternehmen
und anderen Geschéaftspartnern erhalt die Bank von ihren je-
weiligen Kontrahenten Provisionen und geldwerte Vorteile.
Né&here Erlauterungen erhalten Sie auf Wunsch von unseren
Anlageberatern.

3.14 Provisions- und Gebiihrensétze fiir Terminge-
schéfte im Kundengeschift (Depot B)

3.14.1 EUREX (Optionen)

Optionen auf deutsche, finnische, franzdsische, niederlandi-

sche, italienische und US-Aktien**

Grundgebdhr 65,00 + 1 % vom Gesamtbetrag
+ EUREX-Gebuhr

Austiibung gem. jew. WP-Preismodell + fremde Spesen
+ EUREX-Geblihr
Zuteilung gem. jew. WP-Preismodell + fremde Spesen

Optionen auf den DAX-Index, TecDAX-Index, OMX Helsinki
25-Index, STOXX/EURO-STOXX-Index**

Grundgebhr 65,00 + 1 % vom Gesamtbetrag
+ EUREX-Gebuhr

Auslibung 1% v.Cash-settlement-Betrag+ fremde Spesen
+ EUREX-Gebuhr

Zuteilung 1% v.Cash-settlement + fremde Spesen

Optionen auf 3-Monats-Euribor-Future,
FGBL/FGBM/FGBS Future*
Grundgebhr 65,00 + 1 % vom Gesamtbetrag
+ EUREX-Geblihr
jew. Gebuhren Eréffnung

der Future Position

Ausubung und Zuteilung

3.14.2 EUREX (Futures)

DAX Future je opening/closing
Grundgebihr 65,00 + 7,50 pro Kontrakt
+ EUREX-Geblhr
7,50 pro Kontrakt
+ EUREX-Geblhr

MDAX, TecDAX, OMX-Helsinki 25, STOXX/EURO-STOXX,

Barausgleich bei Falligkeit

Futures auf Einzelaktien
Future je opening/closing
Grundgebtihr 65,00 + 2,00 pro Kontrakt
+ EUREX-Geblihr
Preise in EUR
Barausgleich bei Falligkeit 2,00 pro Kontrakt
+ EUREX-Geblihr

1-Monats-Euribor/3-Monats-Euribor-Future

Grundgebtihr 65,00 + 30,00 pro Kontrakt
+ EUREX-Geblhr
30,00 pro Kontrakt
+ EUREX-Geblhr

Barausgleich bei Falligkeit

FGBL/FGBM/FGBS/FGBX
Future je opening/closing

Grundgebtihr 65,00 + 12,50 pro Kontrakt

+ EUREX-Gebuhr

gem. jew. WP-Preismodell

bzw. Nennwert bei Kurs unter

100 + EUREX-Gebuhr

Lieferung bei Falligkeit

3.14.3 EUREX (Optionen) CHF

Optionen auf Schweizer Aktien**

Grundgebuhr 75,00 CHF + 1% vom
Gesamtbetrag + EUREX-Gebuhr

Auslibung gem. jew. Preismodell + Liefergeb.
konvertiert in CHF am Ausiibungstag

+ EUREX-Gebuhr

Zuteilung gem. jew. Preismodell + Liefergeb.

konvertiert in CHF am Ausubungstag
vom Gesamtbetrag + EUREX-Gebuhr

Optionen auf den SMI#

Grundgebhr 75,00 CHF + 1% vom
Gesamtbetrag + EUREX-Gebuhr

Austibung 1% vom cash settlement
+ EUREX-Gebuhr

Zuteilung 1% vom cash settlement



3.14.4 EUREX (Futures) CHF

SMI Future, Futures auf Einzelaktien

je opening/closing

Grundgebthr 75,00 CHF + 2,50 CHF

pro Kontrakt + EUREX-GebUlihr
2,50 pro Kontrakt

+ EUREX-Gebihr

Barausgleich bei Falligkeit

CONF Future je opening/closing
Grundgebdhr 75,00 CHF + 12,50 CHF
pro Kontrakt + EUREX-Gebuhr
gem. jew. WP-Preismodell/
Nennwert je Kurs unter 100%

+ EUREX-Gebihr

Lieferung bei Falligkeit

3.15 Aufwendungsersatz fiir fremde Kosten, Auslagen
und Boérsengebiihren

Es fallen unterschiedliche fremde Kosten und Auslagen wie
z.B. Geblihren, in- und auslandische Bérsenspesen, Depot-
entgelte oder Steuern an. Insbesondere kdnnen je nach
Borse und/oder Wertpapierart unterschiedliche Bemes-
sungsgrundlagen oder auch Pauschalpreise gelten. Fremde
Kosten und Auslagen werden in gleicher Héhe weitergege-
ben, soweit diese Aufwendungen nach den gesetzlichen
Vorschriften zu ersetzen sind.

37) Bei Transaktionen an auslandischen Bérsen kénnen weitere Gebuhren an-
fallen.
38) Giiltig fur Teilausflhrungen, welche als eigenstéandige Orders gelten.

« Sofern der Verkauf in einer anderen Lagerstelle erfolgt, als im Kundenbe-
stand eingebucht ist, fallt eine Umlagegebiihr an. Diese ist lagerstellen-
abhangig und wird separat in Rechnung gestellt.

« Keine Gebiihren fiir Vormerkung, Anderung, Streichung und Ablauf einer
Order.

39) Analog Aktien des jeweiligen Preismodells

40) Auf Verlangen des Kunden (soweit durch vom Kunden zu vertretende Um-
stéande verursacht)

Beschreibung der Berechnungslogik des Depotpreises: Es wird ein Ver-
wahrpreis pro Depotposten in Héhe von 0,150 % + 19 % USt = 0,1785 %
bezogen auf den Kurswert/Nennwert des jeweiligen Depotpostens berech-
net. Je Depotposten gilt ein Mindestpostenpreis von 2,50 EUR + 19 % USt
=2,98 EUR. Dieser wird abgerechnet, wenn der Verwahrpreis pro Depot-
posten in Hohe von 0,150 % + 19 % USt = 0,1785 % vom Kurswert/Nenn-
wert des einzelnen Depotpostens diesen Mindestpostenpreis unterschreitet.
Je Depot gilt ein Mindestdepotpreis von 20 EUR + 19 % USt = 23,80 EUR.
Dieser wird abgerechnet, wenn die Summe der anzusetzenden Verwahr-
preise pro Depotposten bzw. der anzusetzenden Mindestpostenpreise die-
sen Mindestdepotpreis unterschreitet.

Es wird der Kurswert/Nennwert und Bestand zum 31.12. des Abrechnungs-
jahres zugrunde gelegt.

Bei unterjahriger Depotabldsung erfolgt die Ermittlung des anzuwendenden
Depotpreises — wie in FulRnote 41 beschrieben — mit jeweils zeitanteilig be-
rechneten Preisen: Der zeitanteilige Verwahrpreis pro Depotposten wird an-
hand des Kurs- bzw. Nennwerts der einzelnen Depotposten am Monatsletz-
ten des Vormonats des Verwahrzeitendes berechnet. Der zeitanteilige Min-
destpostenpreis sowie der zeitanteilige Mindestdepotpreis werden auf den
Monatsletzten des Vormonats des Verwahrzeitendes berechnet. Der zeitan-
teilige Mindestdepotpreis wird auf den Monatsletzten des Vormonats des
Verwahrzeitendes berechnet.

Die Grundgebiihr fallt generell nur bei einer opening-Transaktion an. Die
closing-Transaktion wird nur mit 1 % auf die Optionspramie + EUREX-Ge-
buhr pro Kontrakt berechnet. Bei Teilausfiihrungen zu einer Gesamtorder
wird die Grundgebihr nur einmal berechnet.

Die BW-Bank bietet fiir bestimmte Wertpapiere (,ansparplanfahige Anla-
gen”) die Mdglichkeit an, Wertpapier-Sparplane abzuschlielen. Hierfir steht
eine Auswahl an ETFs oder Zertifikaten zur Verfligung, die je nach Markt-
entwicklung angepasst werden kann. Die jeweils aktuelle Auswahl wird bei
der Sparplananlage Uber Direktbrokerage entsprechend angezeigt oder
kann uber den BW-Bank-Berater erfragt werden.

Bei unterjahriger Depoterdffnung erfolgt die Ermittlung des anzuwendenden
Depotpreises — wie in FulRnote 41 beschrieben — mit jeweils zeitanteilig be-
rechneten Preisen: Der zeitanteilige Verwahrpreis pro Depotposten wird an-
hand des Kurs- bzw. Nennwerts der einzelnen Depotposten am Monatsers-
ten des auf die Depoteréffnung folgenden Monats berechnet. Der zeitantei-
lige Mindestpostenpreis sowie der zeitanteilige Mindestdepotpreis werden
auf den Monatsersten des auf die Depoter6ffnung folgenden Monats be-
rechnet.

Gilt nicht fir LBBW Balance-/Zielfonds sowie BW Portfoliofonds.

Dies erfolgt volumens-/und zeitanteilig fur die im Depot verwahrten Invest-
mentfondsbesténde, sofern und soweit die Bank eine entsprechende Ver-
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triebsvereinbarung mit Dritten abgeschlossen hat. Eine Pflicht zur Erstat-
tung besteht nicht vor Erhalt der vorgenannten Vertriebsvergutungen. Ver-
triebsvergitungen werden gesammelt und dem Verrechnungskonto nach-
traglich zum Quartalsende in einer Summe gutgeschrieben. Enden die De-
potpreismodelle WP-premium und WP-premium direkt vorzeitig, werden
Vertriebsvergltungen, deren zeitliche Anspruchszuordnung in den Zeitraum
vor Kiindigung des jeweiligen Depotmodelles fallt, nach deren Eingang je-
weils einzeln dem Verrechnungskonto gutgeschrieben. Diese Vereinbarung
zu den Depotpreismodellen WP-premium und WP-premium direkt beinhal-
tet keine unabhéngige Anlageberatung (Honorar-Anlageberatung) im Sinne
des Wertpapierhandelsgesetzes.

Berechnungsgrundlage des Pauschalpreises, sowie weiterer Preise, bildet
der kumulierte Durchschnittswert aller im Depot verwahrten Wertpapiere
auf Basis aller Tagesschlusskurse eines Quartals, mindestens jedoch
25,45 EUR brutto pro Quartal bei WP-premium. Bei WP-premium direkt
wird kein Mindestpreis berechnet. Enden die Depotpreismodelle WP-pre-
mium und WP-premium direkt vorzeitig, ist der Depot-Pauschalpreis bis
zum Eingang der Kiindigung zeitanteilig fir das jeweilige Quartal zu entrich-
ten. Das Verrechnungskonto ist daher noch mindestens bis zum Monatsan-
fang des Folgequartals zu fiihren.



Ex-ante-Offenlegung fir eine Wertpapiertransaktion

Simulations-ID: 123456789123456789

LB=BW

) Angaben
Produkt: Muster-Fonds ISIN: DE1234567890
Art des Geschafts: Sparplan, Fonds Vermittlungsgeschaft
Betrag: 100,00 EUR
Ausfiihrungsrhythmus: monatlich
Wechselkurs: 1,00 EUR/EUR
regelméaRiger Betrag in EUR: 100,00 EUR
Erste Ausfiihrung: -
Letzte Ausfiihrung: -
Summe Abrechnungsbetrag fiir 5 Jahre: 6.000,00 EUR

Dokumentennummer/-erstellung:

ABCD1234/ 05.07.2023 15:06

Il) Aufstellung der Kostenpositionen

Einstiegskosten (kumuliert tiber die Haltedauer)

Dienstleistungskosten 300,00 EUR 5,00 %
davon Zuwendungen 300,00 EUR 5,00 %
Produktkosten 0,00 EUR 0,00 %
Fremdwahrungskosten 0,00 EUR 0,00 %
Laufende Kosten (kumuliert tiber die Haltedauer)
Dienstleistungskosten' 122,40 EUR 0,68 % p.a.
davon Zuwendungen 90,00 EUR 0,50 % p.a.
Produktkosten 180,00 EUR 1,00 % p.a.
davon Margen 0,00 EUR 0,00 % p.a.
Fremdwahrungskosten 0,00 EUR 0,00 % p.a.
Ausstiegskosten (bezogen auf den Endbestand)
Dienstleistungskosten 0,00 EUR 0,00 %
davon Zuwendungen 0,00 EUR 0,00 %
Produktkosten* 0,00 EUR 0,00 %
Fremdwahrungskosten 0,00 EUR 0,00 %

" Fir die Verwahrung von Wertpapieren im BW-Bank Depot fallt die Depotverwahrgebiihr an. Im Rahmen der Depotpreismodelle WP-komplett und WP-direkt wird diese Gebiihr abhangig von
der Hohe des Depotbestands erhoben. Der Mindestpreis betragt 20 EUR jahrlich zuziiglich 19 % Ust. Bei ausschlieBlicher Nutzung des Depots fiir Vermdgenswirksame Leistungen betragt der
Mindestpreis 8 EUR jahrlich zuziglich 19 % Ust. Im Rahmen des Depotpreismodells WP-premium ist die Depotverwahrgebiihr im Pauschalpreis enthalten. Dieser betragt 0,40 % vom
kumulierten Durchschnittswert aller im Depot verwahrten Wertpapiere je Quartal zuziiglich 19 % Ust. auf den Ust.pflichtigen Dienstleistungsanteil. Einzelheiten zu den Preismodellen
entnehmen Sie bitte dem Preis- und Leistungsverzeichnis der BW-Bank unter www.bw-bank.de.

lll) Kostenzusammenfassung bei einer angenommenen Haltedauer von 5 Jahren

Dienstleistungskosten 422,40 EUR oder 1,41 % p.a.
Produktkosten 180,00 EUR oder 0,60 % p.a.
Fremdwahrungskosten 0,00 EUR oder 0,00 % p.a.
Gesamtkosten 602,40 EUR oder 2,01 % p.a.
davon Zuwendungen (Bestandteil der 390,00 EUR oder 1,30 % p.a.
Dienstleistungskosten)

davon Margen (Bestandteil der Produktkosten) 0,00 EUR oder 0,00 % p.a.

Erlauterung:

Bei einer Haltedauer von 5 Jahren fallen 602,40 EUR an Kosten und Gebiihren an. Die Berechnung beruht auf der Annahme, dass das Produkt 5 Jahre gehalten wird. Die tatséch-
lichen Kosten kénnen z. B. in Abhangigkeit der Haltedauer sowie der Wertentwicklung des Produkts variieren. Die Zahlen sind Schatzungen und kénnen in der Zukunft anders aus-
fallen.

IV) Auswirkungen der Kosten auf die Rendite

Die Kosten reduzieren die Rendite der Anlage wéahrend der angenommenen Haltedauer wie folgt:

1. Jahr 2. Jahr 3. Jahr 4. Jahr 5. Jahr

Einstiegskosten 5,00 % 2,50 % 1,67 % 1,25 % 1,00 %

e e o osten Laufende Kosten 0,68 % 0,68 % 0,68 % 0,68 % 0,68 %
Ausstiegskosten 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %

Einstiegskosten 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %

Produktkosten Laufende Kosten 1,00 % 1,00 % 1,00 % 1,00 % 1,00 %
Ausstiegskosten* 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %

Gesamtkosten 6,68 % 4,18 % 3,35 % 2,93 % 2,68 %

Erlauterung:

Die obige Tabelle zeigt die Auswirkungen der Kosten auf die Rendite. Hierbei werden sowohl Kosten berticksichtigt, die direkt aus dem Produkt entnommen werden, als auch Kos-
ten, die von der LBBW/BW-Bank in Rechnung gestellt werden:

« Im ersten Jahr machen sich vor allem die Einstiegskosten bemerkbar, d. h. die Kosten fiir den Erwerb des Produkts.

« Im letzten Jahr machen sich vor allem die Ausstiegskosten bemerkbar, d. h. die Kosten fiir die VerauRerung des Produkts.

« Die laufenden Kosten fallen in jedem Jahr in gleicher Hohe an.

Die Darstellung beschrankt sich auf die Auswirkungen der Kosten und enthélt keine Aussage liber die Hohe der Rendite, da diese nicht prognostiziert werden kann.

V) Hinweis

Bei den angegebenen Kosten handelt es sich um eine bestmdgliche Schatzung. Die tatsachlichen Kosten kdnnen aufgrund von Marktschwankungen abweichen. Es kénnen je nach Produkt
transaktionsgebundene Steuern anfallen. Diese berechnen sich anhand der Anzahl an stattgefundenen Transaktionen und kdnnen von den oben geschatzten Werten abweichen.
*In Einzelfallen ist ein Riicknahmeabschlag laut Verkaufsprospekt moglich.
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Ex-ante-Offenlegung fir eine Wertpapiertransaktion

Simulations-ID: 123456789123456789

LB=BW

1) Angaben
Produkt: Muster-Aktie ISIN: DE1234567890
Art des Geschafts: Kauf, Aktie Kommissionsgeschaft
Nominal/Stick: 100,00 Stlck
Letzter Kurs: 100,00 EUR

Kurswert:

Wechselkurs:

Kurswert in EUR:
Dokumentennummer/-erstellung:

Il) Aufstellung der Kostenpositionen

10.000,00 EUR
1,00 EUR/EUR
10.000,00 EUR
ABCD1234 / 05.07.2023 15:06

Einstiegskosten (einmalig)

Dienstleistungskosten
davon Zuwendungen
Produktkosten
Fremdwé&hrungskosten
Laufende Kosten (p.a.)
Dienstleistungskosten'
davon Zuwendungen
Produktkosten
Fremdwahrungskosten
Ausstiegskosten (einmalig)
Dienstleistungskosten
davon Zuwendungen
Produktkosten
Fremdwé&hrungskosten

150,00 EUR
0,00 EUR
0,00 EUR
0,00 EUR

18,00 EUR
0,00 EUR
0,00 EUR
0,00 EUR

150,00 EUR
0,00 EUR
0,00 EUR
0,00 EUR

1,50 %
0,00 %
0,00 %
0,00 %

0,18 %
0,00 %
0,00 %
0,00 %

1,50 %
0,00 %
0,00 %
0,00 %

" Fir die Verwahrung von Wertpapieren im BW-Bank Depot fallt die Depotverwahrgebiihr an. Im Rahmen der Depotpreismodelle WP-komplett und WP-direkt wird diese Gebiihr abhangig von
der Hohe des Depotbestands erhoben. Der Mindestpreis betragt 20 EUR jahrlich zuziiglich 19 % Ust. Bei ausschlieBlicher Nutzung des Depots fiir Vermdgenswirksame Leistungen betragt der
Mindestpreis 8 EUR jahrlich zuzlglich 19 % Ust. Im Rahmen des Depotpreismodells WP-premium ist die Depotverwahrgebiihr im Pauschalpreis enthalten. Dieser betragt 0,40 % vom
kumulierten Durchschnittswert aller im Depot verwahrten Wertpapiere je Quartal zuziiglich 19 % Ust. auf den Ust.pflichtigen Dienstleistungsanteil. Einzelheiten zu den Preismodellen
entnehmen Sie bitte dem Preis- und Leistungsverzeichnis der BW-Bank unter www.bw-bank.de.

lll) Kostenzusammenfassung bei einer angenommenen Haltedauer von 5 Jahren

Dienstleistungskosten 390,00 EUR oder 0,78 % p. a.
Produktkosten 0,00 EUR oder 0,00 % p. a.
Fremdwahrungskosten 0,00 EUR oder 0,00 % p. a.
Gesamtkosten 390,00 EUR oder 0,78 % p. a.
davon Zuwendungen (Bestandteil der 0,00 EUR oder 0,00 % p. a.
Dienstleistungskosten)
davon Margen (Bestandteil der Produktkosten) 0,00 EUR oder 0,00 % p. a.
Erlauterung:
Bei einer Haltedauer von 5 Jahren fallen 390,00 EUR an Kosten und Geblihren an.
Die Berechnung beruht auf der Annahme, dass das Produkt 5 Jahre gehalten wird. Die tatsachlichen Kosten kénnen z. B. in Abhangigkeit der Haltedauer sowie der Wertentwick-
lung des Produkts variieren. Die Zahlen sind Schatzungen und kénnen in der Zukunft anders ausfallen.
IV) Auswirkungen der Kosten auf die Rendite
Die Kosten reduzieren die Rendite der Anlage wéahrend der angenommenen Haltedauer wie folgt:
1. Jahr 2. Jahr 3. Jahr 4. Jahr 5. Jahr
Einstiegskosten 1,50 % 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %
Dienstleistungskosten Laufende Kosten 0,18 % 0,18 % 0,18 % 0,18 % 0,18 %
inkl. Fremdwé&hrungskosten
Ausstiegskosten 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 % 1,50 %
Einstiegskosten 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %
Produktkosten Laufende Kosten 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %
Ausstiegskosten 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %
Gesamtkosten 1,68 % 0,18 % 0,18 % 0,18 % 1,68 %
Erlduterung:

Die obige Tabelle zeigt die Auswirkungen der Kosten auf die Rendite. Hierbei werden sowohl Kosten berlicksichtigt, die direkt aus dem Produkt entnommen werden, als auch Kos-

ten, die von der LBBW/BW-Bank in Rechnung gestellt werden:

« Im ersten Jahr machen sich vor allem die Einstiegskosten bemerkbar, d. h. die Kosten fiir den Erwerb des Produkts.
« Im letzten Jahr machen sich vor allem die Ausstiegskosten bemerkbar, d. h. die Kosten fiir die VerauRerung des Produkts.

« Die laufenden Kosten fallen in jedem Jahr in gleicher Hohe an.

Die Darstellung beschrankt sich auf die Auswirkungen der Kosten und enthélt keine Aussage liber die Hohe der Rendite, da diese nicht prognostiziert werden kann.

V) Hinweis

Bei den angegebenen Kosten handelt es sich um eine bestmdgliche Schatzung. Die tatsachlichen Kosten kénnen aufgrund von Marktschwankungen abweichen. Es kdnnen je nach Produkt
transaktionsgebundene Steuern anfallen. Diese berechnen sich anhand der Anzahl an stattgefundenen Transaktionen und kdnnen von den oben geschatzten Werten abweichen.
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Ex-ante-Offenlegung fur eine Wertpapiertransaktion LB — BW

Simulations-ID: 123456789123456789

1) Angaben
Produkt: Muster-Aktie ISIN: DE1234567890
Art des Geschéfts: Verkauf, Aktie Kommissionsgeschaft
Nominal/Sttick: 100,00 Stiick
Letzter Kurs: 100,00 EUR
Kurswert: 10.000,00 EUR
Wechselkurs: 1,00 EUR/EUR
Kurswert in EUR: 10.000,00 EUR
Dokumentennummer/-erstellung: ABCD1234 / 05.07.2023 15:06

Il) Aufstellung der Kostenpositionen
Ausstiegskosten (einmalig)

Dienstleistungskosten 150,00 EUR 1,50 %
davon Zuwendungen 0,00 EUR 0,00 %
Produktkosten 0,00 EUR 0,00 %
Fremdwahrungskosten 0,00 EUR 0,00 %
lll) Kostenzusammenfassung
Dienstleistungskosten 150,00 EUR oder 1,50 %
Produktkosten 0,00 EUR oder 0,00 %
Fremdwahrungskosten 0,00 EUR oder 0,00 %
Gesamtkosten 150,00 EUR oder 1,50 %
davon Zuwendungen (Bestandteil der 0,00 EUR oder 0,00 %
Dienstleistungskosten)
davon Margen (Bestandteil der Produktkosten) 0,00 EUR oder 0,00 %

Erlduterung:
Bei einem Verkauf fallen 150,00 EUR an Kosten und Geblhren an.
Die Zahlen sind Schatzungen und kénnen in der Zukunft anders ausfallen.

IV) Auswirkungen der Kosten auf die Rendite

Keine Relevanz.

V) Hinweis

Bei den angegebenen Kosten handelt es sich um eine bestmdgliche Schatzung. Die tatsachlichen Kosten kdnnen aufgrund von Marktschwankungen abweichen. Es kénnen je nach
Produkt transaktionsgebundene Steuern anfallen. Diese berechnen sich anhand der Anzahl an stattgefundenen Transaktionen und kénnen von den oben geschéatzten Werten ab-
weichen.
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Ex-ante-Offenlegung fir eine Wertpapiertransaktion

Simulations-ID: 123456789123456789

) Angaben

LB=BW

Produkt:
Art des Geschéfts:

Muster-Zertifikat
Kauf, Zertifikat

ISIN: DE1234567890
Kommissionsgeschaft /

Nominal/Stick: 100,00 Stilick Zeichnung
Letzter Kurs: 100,00 EUR
Kurswert: 10.000,00 EUR
Wechselkurs: 1,00 EUR/EUR
Kurswert in EUR: 10.000,00 EUR
Dokumentennummer/-erstellung: ABCD1234 / 05.07.2023 15:06
Il) Aufstellung der Kostenpositionen
Einstiegskosten (einmalig)
Dienstleistungskosten 0,00 EUR 0,00 %
Produktkosten 300,00 EUR 3,00 %
davon Margen 200,00 EUR 2,00 %
Fremdwahrungskosten 0,00 EUR 0,00 %
Laufende Kosten (p.a.)
Dienstleistungskosten’ 18,00 EUR 0,18 %
davon Zuwendungen 0,00 EUR 0,00 %
Produktkosten 0,00 EUR 0,00 %
Fremdwahrungskosten 0,00 EUR 0,00 %
Ausstiegskosten (einmalig)
Dienstleistungskosten 0,00 EUR 0,00 %
Produktkosten 0,00 EUR 0,00 %
davon Margen 0,00 EUR 0,00 %
Fremdwahrungskosten 0,00 EUR 0,00 %

" Fir die Verwahrung von Wertpapieren im BW-Bank Depot fallt die Depotverwahrgebiihr an. Im Rahmen der Depotpreismodelle WP-komplett und WP-direkt wird diese Gebiihr abhangig von
der Hohe des Depotbestands erhoben. Der Mindestpreis betragt 20 EUR jahrlich zuziiglich 19 % Ust. Bei ausschlieBlicher Nutzung des Depots fiir Vermdgenswirksame Leistungen betragt der
Mindestpreis 8 EUR jahrlich zuzlglich 19 % Ust. Im Rahmen des Depotpreismodells WP-premium ist die Depotverwahrgebiihr im Pauschalpreis enthalten. Dieser betragt 0,40 % vom
kumulierten Durchschnittswert aller im Depot verwahrten Wertpapiere je Quartal zuziiglich 19 % Ust. auf den Ust.pflichtigen Dienstleistungsanteil. Einzelheiten zu den Preismodellen
entnehmen Sie bitte dem Preis- und Leistungsverzeichnis der BW-Bank unter www.bw-bank.de.

lll) Kostenzusammenfassung bei einer angenommenen Haltedauer von 5 Jahren

Dienstleistungskosten 90,00 EUR oder 0,18 % p. a.
Produktkosten 300,00 EUR oder 0,60 % p. a.
Fremdwahrungskosten 0,00 EUR oder 0,00 % p. a.
Gesamtkosten 390,00 EUR oder 0,78 % p. a.
davon Zuwendungen (Bestandteil 0,00 EUR oder 0,00 % p.a.
der Dienstleistungskosten)
davon Margen (Bestandteil der 200,00 EUR oder 0,40 % p. a.

Produktkosten)
Erlduterung:

Bei einer Haltedauer von 5 Jahren fallen 390,00 EUR an Kosten und Geblihren an.

Die Berechnung beruht auf der Annahme, dass das Produkt 5 Jahre gehalten wird. Bei Falligkeit kénnen fiir bestimmte Wertpapiere Ausstiegskosten anfallen. Die tatsachlichen
Kosten kénnen z. B. in Abhangigkeit der Haltedauer sowie der Wertentwicklung des Produkts variieren. Die Zahlen sind Schatzungen und kénnen in der Zukunft anders ausfallen.

IV) Auswirkungen der Kosten auf die Rendite

Die Kosten reduzieren die Rendite der Anlage wahrend der angenommenen Haltedauer wie folgt:

1. Jahr 2. Jahr 3. Jahr 4. Jahr 5. Jahr
Einstiegskosten 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %
Dienstleistungskosten Laufende Kosten 0,18 % 0,18 % 0,18 % 0,18 % 0,18 %
inkl. Fremdwahrungskosten
Ausstiegskosten 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %
Einstiegskosten 3,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %
Produktkosten Laufende Kosten 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %
Ausstiegskosten 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %
Gesamtkosten 3,18 % 0,18 % 0,18 % 0,18 % 0,18 %
Erlduterung:

Die obige Tabelle zeigt die Auswirkungen der Kosten auf die Rendite. Hierbei werden sowohl Kosten berlicksichtigt, die direkt aus dem Produkt entnommen werden, als auch Kos-

ten, die von der LBBW/BW-Bank in Rechnung gestellt werden:

« Im ersten Jahr machen sich vor allem die Einstiegskosten bemerkbar, d. h. die Kosten fiir den Erwerb des Produkts.
« Im letzten Jahr machen sich vor allem die Ausstiegskosten bemerkbar, d. h. die Kosten fiir die VerauRerung des Produkts.

« Die laufenden Kosten fallen in jedem Jahr in gleicher Hohe an.

Die Darstellung beschrankt sich auf die Auswirkungen der Kosten und enthélt keine Aussage Uber die Hohe der Rendite, da diese nicht prognostiziert werden kann.

V) Hinweis

Bei den angegebenen Kosten handelt es sich um eine bestmdgliche Schatzung. Die tatsachlichen Kosten kénnen aufgrund von Marktschwankungen abweichen. Es kénnen je nach Produkt
transaktionsgebundene Steuern anfallen. Diese berechnen sich anhand der Anzahl an stattgefundenen Transaktionen und kénnen von den oben geschatzten Werten abweichen.
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Ex-ante-Offenlegung fir eine Wertpapiertransaktion
Simulations-ID: 123456789123456789

1) Angaben

LB=BW

Produkt:

Art des Geschéfts:
Nominal/Sttick:

Letzter Kurs:

Kurswert:

Wechselkurs:

Kurswert in EUR:
Dokumentennummer/-erstellung:

Muster-Fonds

Kauf, Fonds

100,00 Stick

100,00 EUR

10.000,00 EUR

1,00 EUR/EUR

10.000,00 EUR

ABCD1234 / 05.07.2023 15:06

Il) Aufstellung der Kostenpositionen

ISIN: DE1234567890
Vermittlungsgeschaft

Einstiegskosten (einmalig)

Laufende Kosten (p.a.)

Ausstiegskosten (einmalig)

Dienstleistungskosten 500,00 EUR
davon Zuwendungen 500,00 EUR
Produktkosten 0,00 EUR
Fremdwahrungskosten 0,00 EUR
Dienstleistungskosten’ 68,00 EUR
davon Zuwendungen 50,00 EUR
Produktkosten 100,00 EUR
davon Margen 0,00 EUR
Fremdwahrungskosten 0,00 EUR
Dienstleistungskosten 0,00 EUR
davon Zuwendungen 0,00 EUR
Produktkosten* 0,00 EUR
Fremdwahrungskosten 0,00 EUR

5,00 %
5,00 %
0,00 %
0,00 %

0,68 %
0,50 %
1,00 %
0,00 %
0,00 %

0,00 %
0,00 %
0,00 %
0,00 %

" Fir die Verwahrung von Wertpapieren im BW-Bank Depot fallt die Depotverwahrgebiihr an. Im Rahmen der Depotpreismodelle WP-komplett und WP-direkt wird diese Gebiihr abhangig von
der Hohe des Depotbestands erhoben. Der Mindestpreis betragt 20 EUR jahrlich zuziiglich 19 % Ust. Bei ausschlieBlicher Nutzung des Depots fiir Vermdgenswirksame Leistungen betragt der
Mindestpreis 8 EUR jahrlich zuziglich 19 % Ust. Im Rahmen des Depotpreismodells WP-premium ist die Depotverwahrgebiihr im Pauschalpreis enthalten. Dieser betragt 0,40 % vom
kumulierten Durchschnittswert aller im Depot verwahrten Wertpapiere je Quartal zuziiglich 19 % Ust. auf den Ust.pflichtigen Dienstleistungsanteil. Einzelheiten zu den Preismodellen
entnehmen Sie bitte dem Preis- und Leistungsverzeichnis der BW-Bank unter www.bw-bank.de.

lll) Kostenzusammenfassung bei einer angenommenen Haltedauer von 5 Jahren

Erlduterung:

Dienstleistungskosten 840,00 EUR oder 1,68 % p. a.
Produktkosten 500,00 EUR oder 1,00 % p. a.
Fremdwahrungskosten 0,00 EUR oder 0,00 % p. a.
Gesamtkosten 1.340,00 EUR oder 2,68 % p. a.
davon Zuwendungen (Bestandteil der 750,00 EUR oder 1,50 % p. a.
Dienstleistungskosten)

davon Margen (Bestandteil der 0,00 EUR oder 0,00 % p. a.

Produktkosten)

Bei einer Haltedauer von 5 Jahren fallen 1.340,00 EUR an Kosten und Gebiihren an.
Die Berechnung beruht auf der Annahme, dass das Produkt 5 Jahre gehalten wird. Die tatsachlichen Kosten kénnen z. B. in Abhangigkeit der Haltedauer sowie der Wertentwick-
lung des Produkts variieren. Die Zahlen sind Schatzungen und kénnen in der Zukunft anders ausfallen.

IV) Auswirkungen der Kosten auf die Rendite

Die Kosten reduzieren die Rendite der Anlage wahrend der angenommenen Haltedauer wie folgt:

1. Jahr 2. Jahr 3. Jahr 4. Jahr 5. Jahr

Einstiegskosten 5,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %

et anr ok osten Laufende Kosten 0,68 % 0,68 % 0,68 % 0,68 % 0,68 %
Ausstiegskosten 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %

Einstiegskosten 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %

Produktkosten Laufende Kosten 1,00 % 1,00 % 1,00 % 1,00 % 1,00 %
Ausstiegskosten* 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %

Gesamtkosten 6,68 % 1,68 % 1,68 % 1,68 % 1,68 %

Erlauterung:

Die obige Tabelle zeigt die Auswirkungen der Kosten auf die Rendite. Hierbei werden sowohl Kosten berticksichtigt, die direkt aus dem Produkt entnommen werden, als auch Kos-
ten, die von der LBBW/BW-Bank in Rechnung gestellt werden:

« Im ersten Jahr machen sich vor allem die Einstiegskosten bemerkbar, d. h. die Kosten fiir den Erwerb des Produkts.

« Im letzten Jahr machen sich vor allem die Ausstiegskosten bemerkbar, d. h. die Kosten fiir die VerauRerung des Produkts.
« Die laufenden Kosten fallen in jedem Jahr in gleicher Hohe an.

Die Darstellung beschrankt sich auf die Auswirkungen der Kosten und enthélt keine Aussage liber die Hohe der Rendite, da diese nicht prognostiziert werden kann.

V) Hinweis

Bei den angegebenen Kosten handelt es sich um eine bestmdgliche Schatzung. Die tatsachlichen Kosten kénnen aufgrund von Marktschwankungen abweichen. Es kénnen je nach Produkt
transaktionsgebundene Steuern anfallen. Diese berechnen sich anhand der Anzahl an stattgefundenen Transaktionen und kdnnen von den oben geschatzten Werten abweichen.
* In Einzelfallen ist ein Riicknahmeabschlag laut Verkaufsprospekt moglich.
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Ex-ante-Offenlegung fur eine Wertpapiertransaktion LB — BW

Simulations-ID: 123456789123456789

) Angaben
Produkt: Muster-Anleihe ISIN: DE1234567890
Art des Geschéfts: Kauf, Rente Festpreisgeschaft
Nominal/Stiick: 10.000,00 Stiick
Letzter Kurs: 100,00 %
Kurswert: 10.000,00 EUR
Wechselkurs: 1,00 EUR/EUR
Kurswert in EUR: 10.000,00 EUR
Dokumentennummer/-erstellung: ABCD1234 / 05.07.2023 15:06

Il) Aufstellung der Kostenpositionen

Einstiegskosten (einmalig)

Dienstleistungskosten 0,00 EUR 0,00 %
Produktkosten 70,00 EUR 0,70 %
davon Margen 70,00 EUR 0,70 %
Fremdwahrungskosten 0,00 EUR 0,00 %
Laufende Kosten (p.a.)
Dienstleistungskosten’ 18,00 EUR 0,18 %
davon Zuwendungen 0,00 EUR 0,00 %
Produktkosten 0,00 EUR 0,00 %
Fremdwahrungskosten 0,00 EUR 0,00 %
Ausstiegskosten (einmalig)
Dienstleistungskosten 0,00 EUR 0,00 %
Produktkosten 70,00 EUR 0,70 %
davon Margen 70,00 EUR 0,70 %
Fremdwahrungskosten 0,00 EUR 0,00 %

" Fir die Verwahrung von Wertpapieren im BW-Bank Depot fallt die Depotverwahrgebiihr an. Im Rahmen der Depotpreismodelle WP-komplett und WP-direkt wird diese Gebiihr abhangig von
der Hohe des Depotbestands erhoben. Der Mindestpreis betragt 20 EUR jahrlich zuziiglich 19 % Ust. Bei ausschlieBlicher Nutzung des Depots fiir Vermdgenswirksame Leistungen betragt der
Mindestpreis 8 EUR jahrlich zuzlglich 19 % Ust. Im Rahmen des Depotpreismodells WP-premium ist die Depotverwahrgebiihr im Pauschalpreis enthalten. Dieser betragt 0,40 % vom
kumulierten Durchschnittswert aller im Depot verwahrten Wertpapiere je Quartal zuziglich 19 % Ust. auf den Ust.pflichtigen Dienstleistungsanteil. Einzelheiten zu den Preismodellen
entnehmen Sie bitte dem Preis- und Leistungsverzeichnis der BW-Bank unter www.bw-bank.de.

lll) Kostenzusammenfassung bei einer angenommenen Haltedauer von 5 Jahren

Dienstleistungskosten 90,00 EUR oder 0,18 % p. a.
Produktkosten 140,00 EUR oder 0,28 % p. a.
Fremdwahrungskosten 0,00 EUR oder 0,00 % p. a.
Gesamtkosten 230,00 EUR oder 0,46 % p. a.
davon Zuwendungen (Bestandteil 0,00 EUR oder 0,00 % p. a.
der Dienstleistungskosten)

davon Margen (Bestandteil der 140,00 EUR oder 0,28 % p. a.
Produktkosten)

Erlduterung:

Bei einer Haltedauer von 5 Jahren fallen 230,00 EUR an Kosten und Geblihren an.

Die Berechnung beruht auf der Annahme, dass das Produkt 5 Jahre gehalten wird. Bei Falligkeit kénnen fiir bestimmte Wertpapiere Ausstiegskosten anfallen. Die tatsachlichen
Kosten kénnen z. B. in Abhangigkeit der Haltedauer sowie der Wertentwicklung des Produkts variieren. Die Zahlen sind Schatzungen und konnen in der Zukunft anders ausfallen.

IV) Auswirkungen der Kosten auf die Rendite

Die Kosten reduzieren die Rendite der Anlage wéahrend der angenommenen Haltedauer wie folgt:

1. Jahr 2. Jahr 3. Jahr 4. Jahr 5. Jahr

Einstiegskosten 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %

oo osten Laufende Kosten 0,18 % 0,18 % 0,18 % 0,18 % 0,18 %
Ausstiegskosten 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %

Einstiegskosten 0,70 % 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %

Produktkosten Laufende Kosten 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %
Ausstiegskosten 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,70 %

Gesamtkosten 0,88 % 0,18 % 0,18 % 0,18 % 0,88 %

Erlauterung:

Die obige Tabelle zeigt die Auswirkungen der Kosten auf die Rendite. Hierbei werden sowohl Kosten berticksichtigt, die direkt aus dem Produkt entnommen werden, als auch Kos-
ten, die von der LBBW/BW-Bank in Rechnung gestellt werden:

« Im ersten Jahr machen sich vor allem die Einstiegskosten bemerkbar, d. h. die Kosten fiir den Erwerb des Produkts.

« Im letzten Jahr machen sich vor allem die Ausstiegskosten bemerkbar, d. h. die Kosten fiir die VerauRerung des Produkts.

« Die laufenden Kosten fallen in jedem Jahr in gleicher Hohe an.

Die Darstellung beschrankt sich auf die Auswirkungen der Kosten und enthélt keine Aussage liber die Hohe der Rendite, da diese nicht prognostiziert werden kann.

V) Hinweis

Bei den angegebenen Kosten handelt es sich um eine bestmdgliche Schatzung. Die tatsachlichen Kosten kénnen aufgrund von Marktschwankungen abweichen. Es kénnen je nach Produkt
transaktionsgebundene Steuern anfallen. Diese berechnen sich anhand der Anzahl an stattgefundenen Transaktionen und kénnen von den oben geschéatzten Werten abweichen.
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Ex-ante-Offenlegung

Simulations-ID: 123456789123456789

1) Angaben fiir Ledger BWA040

LB=BW

Produkt:
Pramie/Nominal
Kurs:
Kontraktanzahl:
KontraktgroRe:
Wechselkurs:

Offnung | Kauf Aktien Option | Phys | General Electric Put 31.Juli 2024 125,00 EUR
11.700,00 USD

2,34 USD
100,00
100,00 [Kontraktbeschreibung]
Geld: 1,1410 USD/EUR
Brief: 1,1390 USD/EUR

Zahlung: Die Kosten werden von lhrem Verrechnungskonto abgebucht.
Dokumentennummer/-erstellung: ABCD1234 / 05.07.2023 15:06
Simulationsnummer: 123456789
Il) Aufstellung der Kostenpositionen
Einstiegskosten (einmalig) Dienstleistungskosten 240,92 EUR 2,35 %
davon Zuwendungen 0,00 EUR 0,00 %
Provision der LBBW 222,39 EUR 2,17 %
Fremde Spesen (Eurex/UBS) 18,53 EUR 0,18 %
Produktkosten 0,00 EUR 0,00 %
Fremdwahrungskosten 0,96 EUR 0,01 %
Laufende Kosten Dienstleistungskosten 0,00 EUR 0,00 %
(p.a.) davon Zuwendungen 0,00 EUR 0,00%
Produktkosten 0,00 EUR 0,00 %
Fremdwahrungskosten 0,00 EUR 0,00 %
Ausstiegskosten (einmalig)  bei Ausiibung / Félligkeit
Dienstleistungskosten 18,53 EUR 0,18 %
davon Zuwendungen 0,00 EUR 0,00 %
Provision der LBBW 0,00 EUR 0,00 %
Fremde Spesen (Eurex/UBS) 18,53 EUR 0,18 %
Produktkosten 0,00 EUR 0,00 %
Fremdwahrungskosten 0,07 EUR 0,00 %
bei Verfall
Dienstleistungskosten 10,00 EUR 0,10 %
davon Zuwendungen 0,00 EUR 0,00 %
Provision der LBBW 0,00 EUR 0,00 %
Fremde Spesen (Eurex/UBS) 10,00 EUR 0,10 %
Produktkosten 0,00 EUR 0,00 %
Fremdwahrungskosten 0,04 EUR 0,00 %

lll) Kostenzusammenfassung bei einer angenommenen Haltedauer von einem Jahr

Dienstleistungskosten 259,45 EUR
Produktkosten 0,00 EUR
Fremdwahrungskosten 1,04 EUR
Gesamtkosten 260,49 EUR
davon Zuwendungen (Bestandteil der Dienstleistungskosten) 0,00 EUR

Erlauterung:

Bei einer Haltedauer von einem Jahr fallen 260,49 EUR an Kosten und Gebuhren an.
Die Berechnung beruht auf der Annahme, dass das Produkt 1 Jahr gehalten wird. Die tatsachlichen Kosten kdnnen z. B. in Abhangigkeit der Haltedauer sowie der Wertentwicklung
des Produkts variieren. Die Zahlen sind Schatzungen und kénnen in der Zukunft anders ausfallen.
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Ex-ante-Offenlegung —
Simulations-ID: 123456789123456789 LB = BW

IV) Auswirkungen der Kosten im Zeitverlauf

Die Kosten reduzieren die Rendite der Anlage wéahrend der angenommenen Haltedauer wie folgt:

Jahr 1

Einstiegskosten 2,35 %

Dienstleistungskosten Laufende Kosten 0,00 %
Ausstiegskosten 0,18 %

Einstiegskosten 0,00 %

Produktkosten Laufende Kosten 0,00 %
Ausstiegskosten 0,00 %

Einstiegskosten 0,01 %

Fremdwahrungskosten Laufende Kosten 0,00 %
Ausstiegskosten 0,00 %

Gesamtkosten 2,54 %

Erlauterung:

Die obige Tabelle zeigt die Auswirkungen der Kosten auf die Rendite. Hierbei werden sowohl Kosten beriicksichtigt, die direkt aus dem Produkt entnommen werden, als auch
Kosten, die von der LBBW/BW-Bank in Rechnung gestellt werden:

« Im ersten Jahr machen sich vor allem die Einstiegskosten bemerkbar, d. h. die Kosten fiir den Erwerb desProdukts.

« Die laufenden Kosten fallen in jedem Jahr in gleicher Hohe an.

Die Darstellung beschrankt sich auf die Auswirkungen der Kosten und enthalt keine Aussage Uber die Hohe der Rendite, da diese nicht prognostiziert werden kann.

V) Hinweis

« Bei den angegebenen Kosten handelt es sich um eine bestmdgliche Schatzung. Die tatsachlichen Kosten kénnen aufgrund von Marktschwankungen abweichen.

« Bei physischer Belieferung des Basiswerts fallen, sofern erforderlich, Gebihren fiir den Kauf oder Verkauf von Aktien an. Dies e Geblihren werden von der jeweiligen Depotbank
erhoben und kénnen je nach vereinbartem Gebihrenmodell von den hier ausgewiesenen Kosten abweichen.

« Es konnen je nach Produkt transaktionsgebundene Steuern anfallen. Diese berechnen sich anhand der Anzahl an stattgefundenen Transaktionen und kénnen von den oben ge-
schatzten Werten abweichen.

« Die hier ausgewiesenen Clearing Geblihren entsprechen den Clearing Gebiihren der LBBW. Die Gebiihren anderer Clearer kénnen hiervon abweichen.
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Ex-ante-Offenlegung

Simulations-ID: 123456789123456789

1) Angaben fir Ledger BWA040

LB=BW

Produkt:
Préamie/Nominal:
Kurs:
Kontraktanzahl:
KontraktgroRe:
Wechselkurs:

Zahlung:
Dokumentnummer/-erstellung:

SchlieBung | Kauf Aktien Option | Phys | General Electric Put 31. Juli 2024 25 EUR
12.050,00 USD

2,41 USD
100,00
100,00 [Kontraktbeschreibung]
Geld: 1,1490 USD/EUR
Brief: 1,1479 USD/EUR

Die Kosten werden von lhrem Verrechnungskonto abgebucht.
ABCD1234 / 05.07.2023 15:06

Simulationsnummer: 123456789
Il) Aufstellung der Kostenpositionen
Ausstiegskosten (einmalig)

Dienstleistungskosten 240,92 EUR 2,35 %
davon Zuwendungen 0,00 EUR 0,00 %
Provision der LBBW 222,39 EUR 217 %
Fremde Spesen (Eurex/UBS) 18,53 EUR 0,18 %
Produktkosten 0,00 EUR 0,00 %
Fremdwahrungskosten 11,02 EUR 0,00 %

lll) Kostenzusammenfassung bei einer angenommenen Haltedauer von einem Jahr

Dienstleistungskosten 240,92 EUR
Produktkosten 0,00 EUR
Fremdwahrungskosten 11,02 EUR
Gesamtkosten 251,94 EUR
davon Zuwendungen (Bestandteil der Dienstleistungskosten) 0,00 EUR

Erlauterung:

Bei einer SchlieBung fallen 251,94 EUR an Kosten und Geblihren an.
Die Zahlen sind Schatzungen und kénnen in der Zukunft anders ausfallen.

IV) Hinweis

« Bei den angegebenen Kosten handelt es sich um eine bestmdgliche Schatzung. Die tatséchlichen Kosten kénnen aufgrund von Marktschwankungen abweichen.

« Bei physischer Belieferung des Basiswerts fallen, sofern erforderlich, Geblihren fiir den Kauf oder Verkauf von Aktien an. Diese Gebiihren werden von der jeweiligen Depotbank
erhoben und kénnen je nach vereinbartem Geblihrenmodell von den hierein ausgewiesenen Kosten abweichen.

« Es kénnen je nach Produkt transaktionsgebundene Steuern anfallen. Diese berechnen sich anhand der Anzahl an stattgefundenen Transaktionen und kénnen von den oben ge-

schatzten Werten abweichen.

« Die hier ausgewiesenen Clearing Geblihren entsprechen den Clearing Gebiihren der LBBW. Die Gebiihren anderer Clearer kénnen hiervon abweichen.
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Ex-ante-Offenlegung fur ein OTC-Derivat

LB=BW

1) Auftragsdaten
Produkt: Zinsswap
Falligkeit: 30.12.2027

Art des Geschafts:
Anfangsnominal:

Zahlung:

Dokumentnummer / -erstellung:

Il) Aufstellung der Kostenpositionen

Vermittlungsgeschaft
400.000,00 EUR
Die Kosten werden Uber den anfanglichen Marktwert abgegolten.
ABCD1234 / 05.07.2023 15:06

Einstiegskosten (einmalig)

Dienstleistungskosten 4.863,78 EUR 1,22 %
davon Zuwendungen 4.863,78 EUR 1,22 %
Produktkosten 1.215,95 EUR 0,30 %
davon Margen 0,00 EUR 0,00 %
Laufende Kosten (p.a.)
Dienstleistungskosten 0,00 EUR 0,00 %
Produktkosten 0,00 EUR 0,00 %
Ausstiegskosten bei Falligkeit (einmalig)
Dienstleistungskosten 0,00 EUR 0,00 %
Produktkosten 0,00 EUR 0,00 %
lll) Kostenzusammenfassung bei einer angenommenen Haltedauer von 5 Jahren
Dienstleistungskosten 4.863,78 EUR
Produktkosten 1.215,95 EUR
Gesamtkosten 6.079,73 EUR
davon Zuwendungen (Bestandteil der 4.863,78 EUR

Dienstleistungskosten)

Erlauterung:

Bei einer Haltedauer von 5 Jahren fallen 6.079,73 EUR an Kosten und Geblihren an.
Die Berechnung beruht auf der Annahme, dass das Produkt 5 Jahre gehalten wird. Die tatsachlichen Kosten kénnen z. B. in Abhangigkeit der Haltedauer sowie der Wertentwick-
lung des Produkts variieren. Die Zahlen sind Schatzungen und kénnen in der Zukunft anders ausfallen.

IV) Auswirkungen der Kosten im Zeitverlauf

Die Kosten reduzieren die Rendite der Anlage wahrend der angenommenen Haltedauer wie folgt:

1. Jahr 2. Jahr 3. Jahr 4. Jahr 5. Jahr

Einstiegskosten 1,22 % 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %

Dienstleistungskosten Laufende Kosten 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %
Ausstiegskosten 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %

Einstiegskosten 0,30 % 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %

Produktkosten Laufende Kosten 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %
Ausstiegskosten 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %

Gesamtkosten 1,52 % 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %

Erlauterung:

Die Kosten miissen nicht bezahlt werden, jedoch startet der Vertrag mit einem anfanglichen negativen Marktwert. Wahrend der Laufzeit fallen keine weiteren Kosten an.
Die obige Tabelle zeigt die Auswirkungen der Kosten auf die Rendite. Hierbei werden sowohl Kosten beriicksichtigt, die direkt aus dem Produkt entnommen werden, als auch Kos-

ten, die von der LBBW in Rechnung gestellt werden:

« Im ersten Jahr machen sich vor allem die Einstiegskosten bemerkbar, d. h. die Kosten fiir den Erwerb desProdukts.
« Im letzten Jahr machen sich vor allem die Ausstiegskosten bemerkbar, d. h. die Kosten fiir die VerauRerung desProdukts.

* Die laufenden Kosten fallen in jedem Jahr in gleicher Hohe an.

Die Darstellung beschrankt sich auf die Auswirkungen der Kosten und enthalt keine Aussage Uber die Hohe der Rendite, da diese nicht prognostiziert werden kann.

V) Hinweis

Bei den angegebenen Kosten handelt es sich um eine bestmdgliche Schatzung. Die tatsachlichen Kosten kénnen aufgrund von Marktschwankungen abweichen. Wird das Geschaft
vor Ende der Laufzeit terminiert (glattgestellt), konnen weitere Kosten fiir den Kunden anfallen.

Der Vertrag kann nur durch einvernehmliche Vereinbarung mit der LBBW vorzeitig aufgelst werden. Der Auflésungsbetrag wird durch die LBBW mit Bezug auf die aktuelle Marksi-

tuation ermittelt.
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Allgemeine Information fur Kunden

uber Zuwendungen™

Sehr geehrte Kundin, sehr geehrter Kunde,

fur lhre Vermdgensanlage in Wertpapieren und sonstigen
Finanzinstrumenten bieten wir Ihnen eine umfassende Infor-
mation und individuelle Beratung an. Insbesondere unter-
stitzen wir Sie fachkundig, eine Anlageentscheidung unter
Bericksichtigung Ihrer Erfahrungen und Kenntnisse in Ge-
schaften mit Finanzinstrumenten, lhrer finanziellen Verhalt-
nisse, Anlageziele und lhrer Risikobereitschaft zu treffen.

Auch im Nachgang lhrer Anlageentscheidung unterstiitzen wir
Sie. Auf Wunsch uberpriifen wir mit lnnen im Rahmen eines
Beratungsgesprachs, ob Ihre Finanzinstrumente weiterhin fiir
Sie geeignet sind.

Auch im Rahmen der Vermdgensverwaltung dirfen nur Ge-
schafte getatigt werden, die fiir den Kunden nach den einge-
holten Informationen geeignet sind. Zudem erhalt der Kunde
jeweils per Quartalsende einen Rechenschaftsbericht tber die
Vermogensverwaltung. Dieser bezieht sich ausschliellich auf
die vertraglich vereinbarte Vermdgensverwaltung (Finanzport-
folioverwaltung).

Die Rechenschaftsberichte informieren den Kunden Uber die
Berucksichtigung der von ihm gewinschten Anlagestrate-
gie/Anlagerichtlinien bei den Anlageentscheidungen.

Dieser Service ist fir uns mit einem kostenintensiven per-
sonellen und organisatorischen Aufwand verbunden. Zur De-
ckung dieses Aufwandes erhalten wir von unseren Vertriebs-
partnern  Vertriebsvergiitungen wu.a. in Form von
Zuwendungen. Zuwendungen koénnen in  Form von
Geldzahlungen oder sonstigen geldwerten Vorteilen
gewahrt werden. Werden Zuwendungen in Form von
Geldzahlungen erbracht, ist zwischen einmaligen und
laufenden  Zahlungen zu unterscheiden.  Einmalige
Zuwendungen werden an uns von unseren Vertriebspartnern
als einmalige, umsatzabhangige Vergitung geleistet.
Laufende Zuwendungen werden an uns von unseren
Vertriebspartnern als wiederkehrende, bestandsabhangige
Vergitung geleistet. Zuwendungen in Form von geldwerten
Vorteilen (teilweise auch nur als geringwertiger Vorteil) kdnnen
wir von Produkt- und Dienstleistungsanbietern erhalten. Im
Wesentlichen handelt es sich dabei um mitarbeiterorientierte
Sachleistungen (z. B. technische Unterstiitzungsleistungen,
Informationsmaterial zu Produkten und Markt, allgemeine
Vertriebsunterstitzung), mitarbeiterorientierte  Dienstleist-
ungen (z. B. SchulungsmalRnahmen, Fachtagungen, Vortrage,
Beratungsleistungen) und kundenorientierten Sach- und
Dienstleistungen (z. B. Vertriebsmaterial, Kundenveranstalt-
ungen und -vortrdge, Give-aways). Dabei stellen wir

*Stand: Marz 2024
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organisatorisch jeweils sicher, dass diese Zuwendungen lhren
Interessen als Kunde nicht entgegenstehen, sondern dafir
eingesetzt werden, die Qualitdt der von uns erbrachten
Wertpapierdienstleistungen und Wertpapiernebendienst-
leistungen aufrechtzuerhalten und weiter zu verbessern.

Unabhangig hiervon informieren wir Sie jeweils tUber die aktu-
ellen Vertriebsvergltungen bzgl. empfohlener
Finanzinstrumente, die wir von unseren Vertriebspartnern
insbesondere beim Vertrieb von Anteilen an
Investmentvermdgen, beim Vertrieb verzinslicher Wertpapiere,
beim Vertrieb von Zertifikaten oder strukturierten Anleihen, und
bei Zeichnungen von Aktienneuemissionen und Platzierung
von Aktien erhalten.

Wertpapierdienstleistungsunternehmen, die Anlageberatung
erbringen, sind u.a. verpflichtet, ihre Kunden zu informieren, ob
die Anlageberatung als sogenannte »Unabhangige Honorar-
Anlageberatung« erbracht wird oder nicht (vgl. § 64 Abs. 1 Nr.
1 WpHG, Art. 52 MiFID Il Delegierte Verordnung).

Daher informieren wir Sie darliber, dass wir die Anlageberatung
— wie schon bislang — nicht als Honorar-Anlageberatung
erbringen. Das bedeutet, dass wir lhnen kein gesondertes
Entgelt fir unsere Beratungsleistungen berechnen. Im Zu-
sammenhang mit der Anlageberatung dirfen wir jedoch Zu-
wendungen gem. § 70 WpHG von unseren Vertriebspartnern
erhalten. Wir setzen die erhaltenen Zuwendungen zur Auf-
rechterhaltung und Verbesserung der Qualitdt der von uns
erbrachten Wertpapierdienstleistungen und Wertpapierneben-
dienstleistungen ein. Die Erbringung in Form der provisions-
basierten Anlageberatung hat im Ubrigen keine Auswirkungen
auf die Unabhangigkeit unserer Beratungsdienstleistungen.

Dartiber hinaus finden Sie nachfolgend allgemeine Informa-
tionen zu Vertriebsverglitungen (u.a. Zuwendungen), mit
denen wir eine grotmdgliche Transparenz als Grundlage fur
lhre Anlageentscheidung schaffen wollen.

1. Anteile an Investmentvermogen

Einmalige Zuwendung: Fondsgesellschaften erheben bei der
Ausgabe von Fondsanteilen einen Ausgabeaufschlag, der uns
bis zur Héhe des gesamten Ausgabeaufschlags als einmalige
Vertriebsverglitung  zuflieRen kann. Die Héhe des
Ausgabeaufschlags betragt in der Regel beispielsweise bei
Rentenfonds zwischen 0,1 und 5,5 % des Nettoinventarwerts
des Anteils und bei Aktienfonds, offenen Immobilienfonds und
Misch- bzw. Dachfonds zwischen 0,1 und 5,75 % des Netto-
inventarwerts des Anteils.



Laufende Zuwendung: Bei Fonds ohne Ausgabeaufschlag
wird kein Ausgabeaufschlag erhoben, sondern dem Fonds-
vermodgen zur Verbesserung der Qualitdt unserer Dienstleis-
tungserbringung eine laufende Vertriebsvergiitung entnom-
men.

Diese laufende Zuwendung erhalten wir fur den Zeitraum, in
dem Sie die Fondsanteile in Ihrem Depot verwahren lassen.

Teilweise erhalten wir auch bei Fonds mit Ausgabeaufschlag
eine laufende Zuwendung, die typischerweise geringer ausfallt,
als bei Fonds ohne Ausgabeaufschlag. Die Hohe der laufenden
Zuwendung betragt in der Regel beispielsweise bei
Rentenfonds zwischen 0,1 und 1,2 % p.a., bei Aktienfonds
zwischen 0,1 und 1,5 % p.a., bei offenen Immobilienfonds
zwischen 0,1 und 0,6 % p.a. und bei Misch- bzw. Dachfonds
zwischen 0,1 und 1,7 % p.a.

2. Verzinsliche Wertpapiere, die
nicht von der LBBW emittiert
werden

Wir erhalten beim Verkauf verzinslicher Wertpapiere in Ab-
hangigkeit von der Laufzeit des jeweiligen Wertpapiers einma-
lige Zuwendungen vom Emittenten oder Vertriebspartner, die
in der Regel zwischen 0,1 und 3,5 % des Kurswertes oder des
Nennwertes betragen.

3. Zertifikate oder strukturierte
Anleihen, die nicht von der LBBW
emittiert werden

Einmalige Zuwendung: Die Emissionshauser berechnen bei
einem Teil der von ihnen aufgelegten Zertifikate und struk-
turierten Anleihen einmalige Ausgabeaufschlage, deren Hohe
je nach Produktausgestaltung (Aktienanleihen, Bonus-
Zertifikate, Express- Zertifikate, Kapitalschutzzertifikate usw.)
und Laufzeit variiert und betragt in der Regel zwischen 0,1 und
5 % des Kurswertes oder des Nennwertes.

Laufende Zuwendung: In Ausnahmeféllen fallen auch bei
Zertifikaten und strukturierten Anleihen laufende Zuwendungen
an, solange sich die entsprechenden Zertifikate oder
strukturierte Anleihen in lhrem Depot befinden. Sofern auch bei
Zertifikaten ~ oder  strukturierten  Anleihen laufende
Zuwendungen gezahlt werden, betragt die laufende
Zuwendung in der Regel zwischen 0,1 und 1,5 % p.a.
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4. Aktienneuemissionen und
Platzierungen von Aktien

Bei Zeichnung von Aktienneuemissionen erhalten wir in man-
chen Fallen vom Emittenten nach Zuteilung eine Vergiitung auf
die Gesamtzuteilungssumme (einmalige Zuwendung). Die
Rahmenbedingungen werden vom Emittenten bzw. dem
Emissionskonsortium festgelegt.

Ob und in welcher Hohe Zuwendungen flieRen, teilt hnen Ihr
Kundenberater mit.

5. Andere Finanzinstrumente

Soweit wir Zuwendungen bezlglich anderer Finanzinstrumente
erhalten, werden wir Ihnen diese im Einzelfall mitteilen.

Der Kunde erklart sich damit einverstanden, dass die Bank die
von dem Dritten an sie geleisteten Vertriebsvergitungen
behalt, vorausgesetzt, dass die Bank die Vertriebsvergltungen
nach den Vorschriften des Wertpapierhandelsgesetzes
(insbesondere § 70 WpHG) annehmen darf. Insoweit treffen
der Kunde und die Bank die von der gesetzlichen Regelung des
Rechts der Geschaftsbesorgung (§§ 675, 667 BGB, 384 HGB)
abweichende Vereinbarung, dass ein Anspruch des Kunden
gegen die Bank auf Herausgabe der Vertriebsvergltungen
nicht entsteht. Ohne diese Vereinbarung misste die Bank — die
Anwendbarkeit des Rechts der Geschaftsbesorgung auf alle
zwischen der Bank und dem Kunden geschlossenen
Wertpapiergeschafte unterstellt — die Vertriebsvergiitungen an
den Kunden herausgeben.

6. Gewahrte Zuwendungen

Zuwendungen werden im Rahmen von Wertpapierdienst-
leistungen und -nebendienstleistungen auch von der LBBW an
Vertriebspartner gewahrt. Die gewahrten Zuwendungen sind
ebenfalls darauf ausgelegt, sowohl die Qualitat fir die am
Endkunden erbrachte Dienstleistung zu verbessern als auch
einer ordnungsgemaflen Erbringung der Dienstleistung im
Interesse des Kunden nicht entgegenzustehen.

Wir zahlen unter Bertcksichtigung der vorgenannten Voraus-
setzungen an unseren Vertriebspartner eine Vertriebsvergu-
tung fir die Vermittlung des Geschafts (z.B. Vermittlung von
OTC-Derivaten), deren Hoéhe abhangig von der konkreten
Geschéaftsausgestaltung variieren kann. Die Hoéhe dieser
Vertriebsvergltung ist dem jeweiligen Kostenausweis zu
entnehmen.



Allgemeine

Geschaftsbedingungen®

Grundlagen der Geschéaftsbeziehung zwischen Kunde und Bank.
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Die Allgemeinen Geschaftsbedingungen und die besonderen
Bedingungen der LBBW gelten fir die Geschaftsverbindung
des Kunden mit der Landesbank Baden-Wirttemberg und ihrer
unselbststandigen Anstalt, der Baden-Wirttembergischen
Bank. Erklarungen der Baden-Wdirttembergischen Bank im
Rahmen der Geschéftsverbindung  berechtigen  und
verpflichten  ausschlieBlich die Landesbank Baden-
Wirttemberg.



Allgemeines

Nr. 1 Grundlagen der Geschéftsbeziehung

(1) Geschiftsbeziehung als Vertrauensverhiltnis

Die Geschaftsbeziehung zwischen dem Kunden und der Bank
ist durch die Besonderheiten des Bankgeschéafts und ein
besonderes Vertrauensverhaltnis gepragt. Der Kunde kann
sich darauf verlassen, dass die Bank seine Auftrdge mit der
Sorgfalt eines ordentlichen Kaufmanns ausfihrt und das
Bankgeheimnis wahrt.

(2) Allgemeine und besondere Geschaftsbedingungen Fir
die Geschaftsbeziehung gelten erganzend zu den einzel-
vertraglichen Vereinbarungen diese Allgemeinen Geschafts-
bedingungen (AGB). Fir einzelne Geschaftszweige gelten
erganzend oder abweichend besondere Bedingungen, z. B. flr
die Bereiche des Zahlungsverkehrs, des Sparverkehrs und der
Wertpapiergeschafte; diese werden beim Vertragsabschluss
(etwa bei der Kontoerdffnung) oder bei der Erteilung von
Auftragen mit dem Kunden vereinbart.

Nr. 2 Anderungen

1) Anderungsangebot

Anderungen dieser Allgemeinen Geschéaftsbedingungen und
der besonderen Bedingungen werden dem Kunden spatestens
zwei Monate vor dem vorgeschlagenen Zeitpunkt ihres
Wirksamwerdens in Textform angeboten. Hat der Kunde mit
der Bank im Rahmen der Geschéftsbeziehung einen
elektronischen Kommunikationsweg vereinbart (z. B. das
Elektronische Postfach), kénnen die Anderungen auch auf
diesem Wege angeboten werden.

(2) Annahme durch den Kunden

Die von der Bank angebotenen Anderungen werden nur
wirksam, wenn der Kunde diese annimmt, gegebenenfalls im
Wege der nachfolgend geregelten Zustimmungsfiktion.

(3) Annahme durch den Kunden im Wege der
Zustimmungsfiktion

Das Schweigen des Kunden gilt nur dann als Annahme des
Anderungs-angebotes (Zustimmungsfiktion), wenn

a) das Anderungsangebot der Bank erfolgt, um die
Ubereinstimmung der vertraglichen Bestimmungen mit einer
veranderten Rechtslage wiederherzustellen, weil eine
Bestimmung der Allgemeinen Geschaftsbedingungen oder der
besonderen Bedingungen

— aufgrund einer Anderung von Gesetzen, einschlieRlich
unmittelbar geltender Rechtsvorschriften der Europaischen
Union, nicht mehr der Rechtslage entspricht oder

— durch eine rechtskraftige gerichtliche Entscheidung, auch
durch ein Gericht erster Instanz, unwirksam wird oder nicht
mehr verwendet werden darf oder

— aufgrund einer verbindlichen Verfigung einer fir die Bank
zustandigen nationalen oder internationalen Behérde (z. B. der
Bundesanstalt flr Finanzdienstleistungsaufsicht oder der
Europaischen  Zentralbank) nicht mehr mit den
aufsichtsrechtlichen Verpflichtungen der Bank in Einklang zu
bringen ist

und

b) der Kunde das Anderungsangebot der Bank nicht vor dem
vorgeschlagenen Zeitpunkt des Wirksamwerdens der
Anderungen abgelehnt hat.

Die Bank wird den Kunden im Anderungsangebot auf die
Folgen seines Schweigens hinweisen.
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(4) Ausschluss der Zustimmungsfiktion

Die Zustimmungsfiktion findet keine Anwendung

— bei Anderungen der Nummern 2 und 17 Abs. 6 der
Allgemeinen Geschaftsbedingungen und der entsprechenden
Regelungen in den besonderen Bedingungen oder

— bei Anderungen, die die Hauptleistungspflichten des Vertrages
und die Entgelte fur Hauptleistungen betreffen, oder

— bei Anderungen von Entgelten, die auf eine (ber das
vereinbarte Entgelt fir die Hauptleistung hinausgehende
Zahlung des Verbrauchers gerichtet sind, oder

— bei Anderungen, die dem Abschluss eines neuen Vertrages
gleichkommen, oder

— bei Anderungen, die das bisher vereinbarte Verhaltnis von
Leistung und Gegenleistung erheblich zugunsten der Bank
verschieben wirden.

In diesen Fallen wird die Bank die Zustimmung des Kunden zu
den Anderungen auf andere Weise einholen.

(5) Kiindigungsrecht des Kunden bei der
Zustimmungs-fiktion

Macht die Bank von der Zustimmungsfiktion Gebrauch, kann der
Kunde den von der Anderung betroffenen Vertrag vor dem
vorgeschlagenen  Zeitpunkt des Wirksamwerdens der
Anderungen auch fristlos und kostenfrei kiindigen.

Auf dieses Kiindigungsrecht wird die Bank den Kunden in ihrem
Anderungsangebot besonders hinweisen.

Nr. 3 Bankauskiinfte

(1) Inhalt von Bankauskiinften

Bankauskunfte sind allgemein gehaltene Feststellungen und
Bemerkungen Uber die wirtschaftlichen Verhaltnisse von Kun-
den, deren Kreditwirdigkeit und Zahlungsfahigkeit. Betrags-
mafRige Angaben Uber Kontostéande, Sparguthaben, Depot-
oder sonstige der Bank anvertraute Vermogenswerte sowie
Kreditinanspruchnahmen werden nicht gemacht.

(2) Voraussetzungen fiir die Auskunftserteilung

Die Bank darf Bankauskiinfte Uber juristische Personen und im
Handelsregister eingetragene Kaufleute erteilen, sofern sich
die Anfrage auf deren geschéftliche Tatigkeit bezieht und der
Bank keine anders lautende Weisung des Kunden vor- liegt. In
allen anderen Fallen darf die Bank Bankauskiinfte nur erteilen,
wenn der Kunde dem allgemein oder im Einzelfall ausdriicklich
zugestimmt hat.

Bankauskunfte erhalten nur eigene Kunden sowie andere
Kreditinstitute fir deren eigene Zwecke und die ihrer Kunden;
sie werden nur erteilt, wenn der Anfragende ein berechtigtes
Interesse an der gewiinschten Auskunft glaubhaft darlegt.

(3) Schriftliche Bestatigung

Bei mindlichen Auskinften Uber Kreditwirdigkeit und Zahl-
ungsfahigkeit behalt sich die Bank eine unverzligliche schrift-
liche Bestatigung vor, deren Inhalt von diesem Zeitpunkt an
mafgeblich ist.



Nr. 4 Vertretungs- und Verfiigungsbefugnisse

(1) Bekanntgabe

Der Bank bekannt gegebene Vertretungs- oder Verfligungs-
befugnisse gelten, bis ihr eine Mitteilung Gber das Erléschen
oder eine Anderung zugeht, es sei denn, diese Umsténde sind
der Bank bekannt oder infolge Fahrlassigkeit nicht bekannt.
Dies gilt auch, wenn die Befugnisse in einem o&ffentlichen
Register eingetragen sind und eine Anderung verdffentlicht ist.

(2) Mangel in der Geschéftsfahigkeit des Vertreters

Der Kunde tragt den Schaden, der daraus entstehen sollte,
dass die Bank von einem eintretenden Mangel in der Ge-
schaftsfahigkeit seines Vertreters unverschuldet keine Kennt-
nis erlangt.

Nr. 5 Legitimationsurkunden

(1) Erbnachweis

Nach dem Tod des Kunden hat derjenige, der sich gegenuber
der Bank auf die Rechtsnachfolge des Kunden beruft, der
Bank seine erbrechtliche Berechtigung nachzuweisen.
Leistungsbefugnis der Bank

Werden der Bank eine Ausfertigung oder eine beglaubigte
Abschrift der letztwilligen Verfugung (Testament, Erbvertrag)
sowie der Niederschrift Gber die zugehdrige Eroffnungsver-
handlung vorgelegt, darf die Bank denjenigen, der darin als
Erbe oder Testamentsvollstrecker bezeichnet ist, als Berechtigte
ansehen, ihn verfligen lassen und insbesondere mit befrei-
ender Wirkung an ihn leisten. Dies gilt nicht, wenn der Bank die
Unrichtigkeit oder Unwirksamkeit dieser Urkunden bekannt oder
infolge Fahrlassigkeit nicht bekannt gewordenist.

(2) Sonstige auslandische Urkunden

Werden der Bank ausléndische Urkunden als Ausweis der
Person oder zum Nachweis einer Berechtigung vorgelegt, so
wird sie prifen, ob die Urkunden zum Nachweis geeignet sind.
Sie haftet jedoch fir deren Eignung, Wirksamkeit und
Vollstandigkeit sowie fiir deren richtige Ubersetzung und
Auslegung nur bei Fahrlassigkeit oder wenn die Urkunde
insgesamt gefalscht ist. Im vorstehenden Rahmen kann die
Bank die in den Urkunden als Berechtigte bezeichneten Per-
sonen als berechtigt ansehen, insbesondere sie verfiigen
lassen und mit befreiender Wirkung an sie leisten.

Nr. 6 Rechtswahl, Gerichtsstand, Erfiillungsort

(1) Deutsches Recht

Auf die Geschaftsbeziehung findet deutsches Recht Anwend-
ung, sofern dem nicht zwingende gesetzliche Regelungen
entgegenstehen.

(2) Erfillungsort
Erflllungsort fiir die Bank und den Kunden ist der Sitz der Bank.

(3) Gerichtsstand

Ist der Kunde ein Kaufmann, eine juristische Person des
offentlichen Rechts oder ein 6ffentlich-rechtliches Sonderver-
madgen, kann die Bank an ihrem allgemeinen Gerichtsstand
klagen und nur an diesem Gerichtsstand verklagt werden.
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Kontokorrentkonten und andere
Geschafte

Nr. 7 Kontokorrent, Rechnungsabschluss

(1) Kontokorrent

Die Bank fiihrt ein Konto zur Abwicklung des laufenden Ge-
schafts- und Zahlungsverkehrs (Girokonto) als Kontokorrent im
Sinne des § 355 des Handelsgesetzbuches (Konto in lau-
fender Rechnung).

(2) Rechnungsabschluss

Soweit nichts anderes vereinbart ist, erteilt die Bank jeweils
zum Ende eines Kalenderquartals einen Rechnungsab-
schluss. Bei Vorliegen eines berechtigten Interesses einer der
Vertragsparteien wird der Rechnungsabschluss auch zu son-
stigen Terminen erteilt.

(3) Einwendungen gegen den Rechnungsabschluss
Einwendungen gegen Rechnungsabschliisse missen der
Bank zugehen. Unbeschadet der Verpflichtung, Einwendung-
en gegen Rechnungsabschlisse unverziglich zu erheben
(Nr. 20 Absatz 1 Buchst. g), gelten diese als genehmigt, wenn
ihnen nicht vor Ablauf von sechs Wochen nach Zugang des
Rechnungsabschlusses widersprochen wird. Zur Wahrung
der Frist genlgt die rechtzeitige Absendung. Die Bank wird
den Kunden bei Erteilung des Rechnungsabschlusses auf
diese Folgen besonders hinweisen. Stellt sich nachtraglich die
Unrichtigkeit heraus, so kénnen sowohl der Kunde als auch
die Bank eine Richtigstellung aufgrund gesetzlicher
Anspriiche verlangen.

Nr. 8 Korrektur fehlerhafter Gutschriften

(1) Stornobuchung vor Rechnungsabschluss
Gutschriften, die ohne einen verpflichtenden Auftrag gebucht
werden (z. B. wegen Irrtums, Schreibfehlers), darf die Bank
bis zum nachsten Rechnungsabschluss durch einfache
Buchung riickgangig machen (Stornobuchung), soweit ihr ein
Ruckforderungsanspruch gegen den Kunden zusteht.

(2 Korrekturbuchung nach Rechnungsabschluss

Den Riickforderungsanspruch nach Absatz 1 kann die Bank
auch noch nach Rechnungsabschluss durch Korrektur-
buchung geltend machen, wenn sie die fehlerhafte Gutschrift
nicht mehr rechtzeitig vor diesem Zeitpunkt festgestellt hat.
Bei Widerspruch des Kunden wird die Bank die Korrektur-
buchung riickgangig und ihren Anspruch anderweitig geltend
machen.

3) Kennzeichnung
Storno- und Korrekturbuchungen werden im Kontoauszug
gekennzeichnet.

1) Bankarbeitstage sind alle Werktage, auBer Sonnabende
und 24. und 31. Dezember.
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Nr. 9 Gutschrift und Einlésung von Einzugspapieren

(1) Gutschriften »Eingang vorbehalten«

Schreibt die Bank den Gegenwert von Schecks, Lastschriften
oder anderen Einzugspapieren schon vor ihrer Einlésung gut,
so geschieht dies unter dem Vorbehalt der Einlésung und des
Einganges des Gegenwertes (E. v.-Gutschrift). Das gilt auch
dann, wenn die Schecks, Lastschriften oder anderen Ein-
zugspapiere bei der Bank selbst zahlbar sind. Werden Schecks
oder Lastschriften nicht eingelést oder geht der Bank der
Gegenwert aus einem Einzugspapier nicht zu, so macht sie die
Gutschrift gemaf Nr. 23 Absatz 2 dieser AGB riickgangig, und
zwar auch nach einem zwischenzeitlich erfolgten
Rechnungsabschluss.

(2) Einlésung

Schecks und andere Einzugspapiere sind erst eingeldst, wenn
die Belastungsbuchung nicht bis zum Ablauf des Uber-
nachsten Bankarbeitstages' riickgangig gemacht wird. Sie sind
auch eingel6st, wenn die Bank ihren Einlésungswillen schon
vorher Dritten gegenuber erkennbar bekundet hat (z. B.
durch Bezahltmeldung). Fir Lastschriften gelten die Einlds-
ungsregeln in den hierflr vereinbarten besonderen Beding-
ungen. Uber die Abrechnungsstelle der Deutschen Bundes-
bank eingezogene Schecks sind eingeldst, wenn sie nach
deren Geschaftsbedingungen nicht mehr zuriickgegeben
werden koénnen. Barschecks sind mit Zahlung an den
Scheckvorleger eingeldst.



Nr. 10 Auftragsbestatigung vor Ausfiihrung

Bei telefonischen oder auf anderen technischen Wegen erteil-
ten sowie bei nicht unterschriebenen Auftrdgen behalt sich die
Bank die unverzigliche Einholung einer Bestatigung vor Auf-
tragsausfuihrung vor.

Nr. 11 Aufrechnung durch den Kunden

Ist der Kunde kein Verbraucher, kann er gegen Forderungen
der Bank nur aufrechnen, wenn seine Forderungen
unbestritten oder rechtskraftig festgestellt sind. Satz 1 gilt nicht,
wenn die Voraussetzungen des § 513 BGB (Existenzgriinder)
vorliegen. Gesetzliche  Aufrechnungsverbote bleiben
unberthrt.

Nr. 12 Konten in auslandischer Wahrung

Konten in auslandischer Wahrung dienen ausschlieRlich zur
bargeldlosen Abwicklung von Zahlungen an den Kunden und
von Verfiigungen des Kunden in auslandischer Wahrung.

Nr. 13 Leistungsbefreiung bei Geschéften inauslandischer
Wahrung

Die Verpflichtung der Bank zur Ausfihrung einer Verfliigung
zulasten eines Guthabens in auslédndischer Wahrung oder zur
Erfullung einer Verbindlichkeit in auslandischer Wahrung ist in
dem Umfang und solange ausgesetzt, wie die Bank in der
Wahrung, auf die das Guthaben oder die Verbindlichkeit lau-
tet, wegen politisch bedingter MalRnahmen oder Ereignisse im
Lande dieser Wahrung nicht oder nur eingeschrankt verfigen
kann. In dem Umfang und solange diese MalRnahmen oder
Ereignisse andauern, ist die Bank auch nicht zu einer Erfullung
an einem anderen Ort auf3erhalb des Landes der Wahrung, in
einer anderen Wahrung (auch nicht in Euro) oder durch
Anschaffung von Bargeld verpflichtet. Die Verpflichtung der
Bank zur Ausflihrung einer Verfligung zulasten eines
Guthabens in auslandischer Wahrung ist dagegen nicht aus-
gesetzt, wenn die Bank diese vollstandig im eigenen Haus
ausfuhren kann.

Das Recht des Kunden und der Bank, fallige gegenseitige
Forderungen in derselben Wahrung miteinander zu verrech-
nen, bleibt von den vorstehenden Regelungen unberihrt.

Nr. 14 Geldeingang in ausldandischer Wahrung
Geldbetrage in auslandischer Wahrung darf die Bank man-
gels ausdriicklicher gegenteiliger Weisung des Kunden in
Euro gutschreiben, sofern sie nicht fir den Kunden ein Konto
in der betreffenden Wahrung fiihrt.
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Nr. 15 Wechselkurs

Die Bestimmung des Wechselkurses bei Geschaften in aus-
landischer Wahrung ergibt sich aus dem Preis- und Leist-
ungsverzeichnis. Bei Zahlungsdiensten gilt erganzend der
Zahlungsdiensterahmenvertrag.

Nr. 16 Einlagengeschaft

Mangels abweichender Vereinbarungen sind Einlagen ohne
Kindigung fallig (taglich fallige Gelder). Die jeweils gultigen
Zinssatze flr taglich fallige Gelder werden durch Aushang
bekannt gemacht. Fur die Zinsberechnung bei Einlagen wird
jeder Monat zu 30 Tagen gerechnet.

Entgelte und Auslagen

Nr. 17 Zinsen und Entgelte

(1) Zinsen und Entgelte im Geschéaftsverkehr mit Ver-
brauchern

Die Hohe der Zinsen und Entgelte fur die im Geschéftsverkehr
mit Verbrauchern Ublichen Kredite und Leistungen ergibt sich
aus dem Preisaushang und ergdnzend aus dem Preis- und
Leistungsverzeichnis.

Wenn ein Verbraucher einen dort aufgefiihrten Kredit oder eine
dort aufgeflihrte Leistung in Anspruch nimmt und dabei keine
abweichende Vereinbarung getroffen wurde, gelten die zu
diesem Zeitpunkt im Preisaushang oder Preis- und Leist-
ungsverzeichnis angegebenen Zinsen und Entgelte.

(2) Zinsen und Entgelte auBerhalb des Geschifts-
verkehrs mit Verbrauchern

Aullerhalb des Geschéaftsverkehrs mit  Verbrauchern
bestimmen sich die Zinsen und Entgelte fir in Anspruch
genommene Kredite und Leistungen nach der getroffenen
Vereinbarung, erganzend nach dem Preis- und Leistungs-
verzeichnis in der zum Zeitpunkt der Inanspruchnahme
geltenden Fassung.

(3) Entgelte fiir sonstige Leistungen

Fir Leistungen, die nicht Gegenstand einer Vereinbarung oder
im Preisaushang bzw. im Preis- und Leistungsverzeichnis
aufgefiihrt sind und die im Auftrag des Kunden oder in dessen
mutmaflichem Interesse erbracht werden und die, nach den
Umstanden zu urteilen, nur gegen eine Vergltung zu erwarten
sind, kann die Bank ein nach MaRgabe der gesetzlichen
Bestimmungen angemessenes Entgelt verlangen.

(4) Nicht entgeltpflichtige Tatigkeiten

Fir Tatigkeiten, zu deren Erbringung die Bank bereits gesetz-
lich oder aufgrund einer vertraglichen Nebenpflicht verpflichtet ist
oder die sie im eigenen Interesse erbringt, wird die Bank kein
Entgelt berechnen, es sei denn, es ist gesetzlich zulassig und
wird nach Malgabe der gesetzlichen Regelungen erhoben.



(5) Anderung von Zinsen, Kiindigungsrecht des Kunden
bei Erhohung

Die Anderung der Zinsen bei Krediten mit einem verander-
lichen Zinssatz erfolgt aufgrund der jeweiligen Kreditverein-
barungen mit dem Kunden. Die Bank wird dem Kunden Ander-
ungen von Zinsen mitteilen. Bei einer Erhdhung kann der
Kunde, sofern nichts anderes vereinbart ist, die davon be-
troffene Kreditvereinbarung innerhalb von sechs Wochen nach
der Bekanntgabe der Anderung mit sofortiger Wirkung
kindigen. Kindigt der Kunde, so werden die erhdhten Zinsen
fur die gekundigte Kreditvereinbarung nicht zugrunde gelegt.
Eine Kiindigung des Kunden gilt als nicht erfolgt, wenn er den
geschuldeten Betrag nicht binnen zweier Wochen nach Wirk-
samwerden der Kuindigung zurtickzahlt.

(6) Anderung von Entgelten bei typischerweise

dauerhaft in Anspruch genommenen Leistungen
Anderungen von Entgelten fiir Bankleistungen, die von Kunden
im Rahmen der Geschaftsbeziehung typischerweise dauerhaft
in Anspruch genommen werden (z. B. Konto- und
Depotfiihrung), werden dem Kunden spatestens zwei Monate
vor dem vorgeschlagenen Zeitpunkt ihres Wirksamwerdens in
Textform angeboten. Hat der Kunde mit der Bank im Rahmen
der Geschéftsbeziehung einen elektronischen
Kommunikationsweg vereinbart (z. B. das Elektronische
Postfach), kénnen die Anderungen auch auf diesem Wege
angeboten werden.

Die von der Bank angebotenen Anderungen werden nur
wirksam, wenn der Kunde diese annimmt. Eine Vereinbarung
Uiber die Anderung eines Entgelts, das auf eine (ber die
Hauptleistung hinausgehende Zahlung eines Verbrauchers
gerichtet ist, kann die Bank mit dem Verbraucher nur
ausdrucklich treffen.

(7) Besonderheiten bei Verbraucherdarlehensvertragen
Bei Verbraucherdarlehensvertragen richten sich die Zinsen und
Entgelte nach den jeweiligen vertraglichen Vereinbarungen
sowie erganzend nach den gesetzlichen Vorschriften.

(8) gestrichen
Nr. 18 Ersatz von Aufwendungen

Der Ersatz von Aufwendungen der Bank richtet sich nach den
gesetzlichen Vorschriften.
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Pflichten und Haftung von Bank
und Kunde

Nr. 19 Haftung der Bank

(1) Haftung fiir Verschulden

Die Bank haftet fiir eigenes Verschulden sowie das Verschul-
den von Personen, derer sie sich zur Erflllung ihrer Verpflicht-
ung gegentber dem Kunden bedient, soweit sich nicht aus den
folgenden Absatzen, den besonderen Bedingungen oder aus
einzelvertraglichen Regelungen etwas Abweichendes ergibt.
Haftet die Bank und ist ein Schaden nicht ausschlief3lich von
der Bank verursacht oder verschuldet, so richtet sich die
Verpflichtung zum Schadensersatz nach den Grundsatzen des
Mitverschuldens, § 254 Birgerliches Gesetzbuch.

(2) Haftung fiir Dritte

Die Bank darf Auftrdge bei Fehlen einer gegenteiligen Weis-
ung ganz oder teilweise auf Dritte zur selbststandigen Erle-
digung Ubertragen, soweit dies unter Beruicksichtigung der Art
des Auftrages und der Interessen von Bank und Kunde erfor-
derlich erscheint. In diesen Fallen beschranken sich die Ver-
pflichtung und Haftung der Bank auf die Weiterleitung des
Auftrags einschlieRlich sorgfaltiger Auswahl und Unterwei-
sung des Dritten.

(3) Haftung bei hoherer Gewalt

Die Bank haftet nicht fir Schaden, die durch Stérung ihres
Betriebs (z. B. Bombendrohung, Bankuberfall), insbesondere
infolge von hoéherer Gewalt (z. B. von Kriegs- und Naturereig-
nissen) sowie infolge von sonstigen, von ihr nicht zu vertre-
tenden Vorkommnissen (z. B. Streik, Aussperrung, Verkehrs-
stérung) verursacht sind oder die durch Verfligungen von hoher
Hand des In- und Auslands eintreten.

Nr. 20 Mitwirkungs- und Sorgfaltspflichten des Kunden
(1) Grundsatz

Die Bank fuhrt die Auftrage des Kunden mit der Sorgfalt eines
ordentlichen Kaufmanns aus. Fir den Kunden bestehen sei-
nerseits besondere Mitwirkungs- und sonstige Sorgfaltspflich-
ten, insbesondere folgende Pflichten:

a) Mitteilung wesentlicher Angaben und Anderungen

Der Bank sind unverziglich alle fir die Geschaftsbeziehung
wesentlichen Tatsachen anzuzeigen, insbesondere Anderun-
gen des Namens, der Anschrift, des Personenstandes, der
Verfligungs- oder Verpflichtungsfahigkeit des Kunden (z. B.
EheschlieBung, Eingehung einer Lebenspartnerschaft, Ander-
ung des Guterstandes) oder der fir ihn zeichnungsberechtig-
ten Personen (z. B. nachtraglich eingetretene Geschéftsun-
fahigkeit eines Vertreters oder Bevollmachtigten) sowie
Anderungen des wirtschaftlich Berechtigten oder der der Bank
bekannt gegebenen Vertretungs- oder Verfiigungsbefugnisse
(z. B. Vollmachten, Prokura). Die Anzeigepflicht besteht auch
dann, wenn die Tatsachen in 6ffentlichen Registern eingetra-
gen und verdffentlicht werden. Die Namen der fir den Kunden
vertretungs- oder verfligungsbefugten Personen sind der



Bank mit eigenhandigen Unterschriftsproben auf den Vordru-
cken der Bank bekannt zu geben. Darlber hinaus kénnen sich
weitergehende gesetzliche Mitteilungspflichten, insbesondere
aus dem Geldwaschegesetz ergeben.

b) Eindeutige Angaben bei Auftragen und Weisungen Auftrage
und Weisungen jeder Art mussen den Inhalt des Geschafts
zweifelsfrei ~ erkennen lassen.  Abanderungen und
Bestatigungen missen als solche gekennzeichnet sein. Bei
Zahlungsauftragen hat der Kunde insbesondere auf richtige,
vollstandige, unmissverstandliche und leserliche Angaben, vor
allem der Kontonummer und Bankleitzahl oder IBAN? und BIC?
zu achten.

c¢) Sorgfalt bei besonderer Auftragstibermittlung

Bei telefonischen oder auf anderen technischen Wegen erteil-
ten Auftragen oder Weisungen hat der Kunde daflr zu sorgen,
dass sich keine Ubermittlungsfehler, Missverstandnisse,
Missbrauche und Irrtimer ergeben.

d) weggefallen

e) Ausdricklicher Hinweis bei besonderer Weisung Besondere
Weisungen fiir die Ausflihrung von Auftragen hat der Kunde
der Bank gesondert mitzuteilen, bei formularmaRig erteilten
Auftragen auferhalb des Formulars. Dies gilt insbesondere,
wenn Zahlungen auf bestimmte Forderungen der Bank
verrechnet werden sollen.

f) Hinweis auf Fristen und Termine

Der Kunde hat entsprechend Buchst. €) besonders darauf
hinzuweisen, wenn Auftrage innerhalb bestimmter Fristen oder
zu bestimmten Terminen ausgefihrt sein sollen oder wenn bei
nicht ordnungsgemaler, insbesondere nicht fristgemaler
Ausfiihrung von Auftrdgen aulergewohnliche Schéaden
drohen.

Auf die besondere Hinweispflicht bei knappen Scheckvor-
legungsfristen nach Nr. 24 wird verwiesen.

g) Unverziigliche Reklamation

Einwendungen gegen Rechnungsabschliisse, Lastschriften,
Kontoausziige, Wertpapieraufstellungen oder sonstige Mitteil-
ungen der Bank sowie Einwendungen gegen die Ordnungs-
mafigkeit von der Bank gelieferter Wertpapiere oder sonstiger
Werte missen unverzuglich erhoben werden. Falls
Rechnungsabschlisse oder Depotaufstellungen dem Kunden
nicht zugehen, muss er die Bank unverzlglich benachrichti-
gen. Die Benachrichtigungspflicht besteht auch beim Ausblei-
ben anderer Anzeigen, Mitteilungen oder Sendungen, deren
Eingang der Kunde erwarten oder mit deren Eingang er rech-
nen muss.

h) Kontrolle von Bestatigungen der Bank

Soweit Bestatigungen der Bank von Auftragen oder Weisung-
en des Kunden abweichen, hat er dies unverziglich zu bean-
standen.

2) International Bank Account Number (Internationale Bankkontonummer).
3) Business Identifier Code (Bank-Identifizierungs-Code).
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(2) Haftung bei Pflichtverletzungen

Schaden und Nachteile aus einer schuldhaften Verletzung von
Mitwirkungs- und sonstigen Sorgfaltspflichten gehen zulasten
des Kunden. Bei schuldhafter Mitverursachung des Schadens
durch die Bank richtet sich die Haftung nach den Grundsatzen
des Mitverschuldens, § 254 Birgerliches Gesetzbuch.

AGB-Pfandrecht, Nachsicherung,
Sicherheitenfreigabe

Nr. 21 Pfandrecht, Sicherungsabtretung

(1) Umfang

Der Kunde raumt hiermit der Bank ein Pfandrecht ein an Wer-
ten jeder Art, die im bankmafigen Geschaftsverkehr durch den
Kunden oder durch Dritte fiir seine Rechnung in ihren Besitz
oder ihre sonstige Verfligungsmacht gelangen. Zu den
erfassten Werten zahlen samtliche Sachen und Rechte jeder
Art (Beispiele: Waren, Devisen, Wertpapiere einschlief3lich der
Zins-, Renten- und Gewinnanteilscheine, Sammeldepot-
anteile, Bezugsrechte, Schecks, Wechsel, Konnossemente,
Lager- und Ladescheine).

Erfasst werden auch Anspriiche des Kunden gegen die Bank
(z. B. aus Guthaben). Forderungen des Kunden gegen Dritte
sind an die Bank abgetreten, wenn Uber die Forderungen
ausgestellte Urkunden im bankmafRigen Geschéaftsverkehr in
die Verfligungsmacht der Bank gelangen.

(2) Ausnahmen

Gelangen Gelder oder andere Werte mit der ausdriicklichen
Zweckbestimmung fiir eine bestimmte Verwendung in die
Verfligungsmacht der Bank (z. B. Bareinzahlung zur Einlésung
eines Schecks, Wechsels oder Ausfiihrung einer bestimmten
Uberweisung), so erstreckt sich das Pfandrecht der Bank nicht
auf diese Werte. Im Ausland verwahrte Wertpapiere
unterliegen — vorbehaltlich anderweitiger Vereinbarung — nicht
dem Pfandrecht. Dasselbe gilt fir die von der Bank selbst
ausgegebenen Genussrechte/ Genussscheine und fir
Anspriiche des Kunden aus nachrangigem Haftkapital (z. B.
nachrangig haftende Inhaberschuldverschreibung).

(3) Gesicherte Anspriiche

Das Pfandrecht sichert alle bestehenden und kiinftigen, auch
bedingten oder befristeten, auch gesetzlichen Anspriiche der
Bank gegen den Kunden, die sie im Zusammenhang mit der
Geschéaftsverbindung erwirbt. Anspriiche gegen Kunden aus
von diesen fir Dritte Gbernommenen Biirgschaften werden erst
ab deren Falligkeit gesichert.

(4) Geltendmachung des Pfandrechts
Die Bank darf die dem AGB-Pfandrecht unterliegenden Werte
nur bei einem berechtigten Sicherungsinteresse zuriickhalten.
Ein solches besteht insbesondere unter den Voraussetzungen
des Nachsicherungsrechts gemaf Nr. 22.



(5) Verwertung

Die Bank ist zur Verwertung dieser Werte berechtigt, wenn der
Kunde seinen Verbindlichkeiten bei Falligkeit und trotz
Mahnung mit angemessener Nachfrist und einer Androhung
der Verwertung entsprechend § 1234 Absatz 1 Burgerliches
Gesetzbuch nicht nachkommt. Unter mehreren Sicherheiten
hat die Bank die Wahl. Bei der Auswahl und Verwertung wird
die Bank auf die berechtigten Belange des Kunden Ruicksicht
nehmen. Die Bank hat das Recht, Verwertungserldse, die nicht
zur Befriedigung samtlicher Forderungen ausreichen, nach
ihrem billigen Ermessen zu verrechnen. Die Bank wird dem
Kunden erteilte Gutschriften Uber Verwertungserlése so
gestalten, dass sie als Rechnungen im Sinne des Umsatz-
steuerrechts anzusehen sind.

Nr. 22 Nachsicherung und Freigabe

(1) Nachsicherungsrecht

Die Bank kann vom Kunden die Bestellung oder Verstarkung
von Sicherheiten fiir seine Verbindlichkeiten verlangen, wenn
sich aufgrund nachtraglich eingetretener oder bekannt gewor-
dener Umstande, z. B. aufgrund einer Verschlechterung oder
drohenden Verschlechterung der wirtschaftlichen Verhaltnisse
des Kunden, eines Mithaftenden oder Bilirgen oder des Werts
bestehender Sicherheiten, eine Veranderung der Risikolage
ergibt.

Bei Verbraucherdarlehensvertragen besteht ein Anspruch auf
die Bestellung oder Verstarkung von Sicherheiten nur, soweit
die Sicherheiten im Kreditvertrag angegeben sind. Ubersteigt
der Nettodarlehensbetrag 75.000 Euro, besteht der Anspruch
auf Bestellung oder Verstarkung auch dann, wenn in einem vor
dem 21. Marz 2016 abgeschlossenen Verbraucherdar-
lehensvertrag oder in einem ab dem 21. Marz 2016 abge-
schlossenen Allgemein-Verbraucherdarlehensvertrag im Sin-
ne von § 491 Abs. 2 BGB keine oder keine abschlieffenden
Angaben Uber Sicherheiten enthalten sind.

(2) Freigabe-Verpflichtung

Die Bank ist auf Verlangen zur Freigabe von Sicherheiten nach
ihnrer Wahl verpflichtet, soweit der realisierbare Wert aller
Sicherheiten den Gesamtbetrag aller Forderungen der Bank
nicht nur voriibergehend um mehr als 10 v. H. Gibersteigt. Diese
Deckungsgrenze erhoht sich um den jeweils aktuellen
Umsatzsteuersatz, soweit die Bank im Verwertungsfall mit der
Abflihrung der Umsatzsteuer aus Verwertungserldsen belastet
ist. Die Bank wird bei der Auswahl der freizugebenden
Sicherheiten auf die berechtigten Belange des Kunden Ruick-
sicht nehmen.
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Einzugspapiere

Nr. 23 Inkasso im Einzugsgeschaft

(1) Inkasso-Vereinbarung

Schecks, Lastschriften oder sonstige Einzugspapiere werden
von der Bank zum Einzug (Inkasso) hereingenommen, wenn
die Bank eine gesonderte Inkasso-Vereinbarung abschlieft.

(2) Riickbelastung

Hat die Bank den Gegenwert von Einzugspapieren schon vor
Eingang gutgeschrieben, so kann sie den Gegenwert bei
Nichteinlésung der Papiere riickbelasten, und zwar auch nach
einem zwischenzeitlichen Rechnungsabschluss. Das Gleiche
gilt, wenn

e ihr der Gegenwert nicht zugeht oder

die freie Verfligung Gber den Gegenwert durch Gesetz
oder behdrdliche Mahahmen beschrankt ist oder

die Papiere infolge uniberwindlicher Hindernisse nicht
oder nicht rechtzeitig vorgelegt werden kénnen oder

der Einzug mit im Zeitpunkt der Hereinnahme nicht
bekannten unverhaltnismagigen Schwierigkeiten
verbunden ist oder

in dem Land, in dem die Papiere einzuldsen sind, ein
Moratorium ergangen ist.

Unter den gleichen Voraussetzungen kann die Bank Einzugs-
papiere auch schon vor Falligkeit zurtickgeben. Die Rickbelast-
ung ist auch zulassig, wenn die Papiere nicht zurlickgegeben
werden kénnen. Ist dies von der Bank zu vertreten, so tragt sie
einen sich hieraus ergebenden Schaden des Kunden.

Nr. 24 Vorlegungsfrist, Eilmittel

Wenn Schecks, die am Bankplatz der Bank zahlbar sind, nicht
spatestens am dritten Geschaftstag, Schecks auf auswartige
Bankplatze nicht spatestens am vierten Geschaftstag vor
Ablauf der Vorlegungsfrist (Artikel 29 Scheckgesetz) einge-
reicht werden bzw. bei Ubersendung nicht innerhalb dieser
Fristen vor Geschaftsschluss bei der Bank eingehen, so hat der
Kunde auf den Ablauf der Vorlegungsfrist und die eventuelle
Anwendung von Eilmitteln gesondert hinzuweisen.

Nr. 25 Sicherungsrechte im Einzugsgeschéft

(1) Sicherungseigentum

Mit der Einreichung von Schecks und Wechseln zum Einzug

Ubertragt der Kunde der Bank das Sicherungseigentum an den

Papieren fir den Fall, dass das Einzugspapier nicht eingeldst

wird und der Bank aufgrund von Vorausverfigungen des

Kunden im Hinblick auf das Einzugsgeschéaft Anspriiche gegen

den Kunden zustehen, und zwar bis zum Ausgleich dieser

Anspruche. Mit dem Erwerb des Sicherungseigentums gehen

auch die zugrunde liegenden Forderungen auf die Bank

Uber.Sicherungsabtretung

Werden andere Papiere zum Einzug eingereicht (z. B. Last-
schriften, kaufmannische Handelspapiere), so gehen die
zugrunde liegenden Forderungen unter den Voraussetzungen
des Absatzes 1 auf die Bank Uber.



Auflosung der Geschaftsbeziehung

Nr. 26 Kiindigungsrecht

(1) Ordentliche Kiindigung

Soweit weder eine Laufzeit noch eine abweichende Kindi-
gungsregelung vereinbart sind, kénnen der Kunde und bei
Vorliegen eines sachgerechten Grundes auch die Bank die
gesamte Geschaftsbeziehung oder einzelne Geschéaftszweige
jederzeit ohne Einhaltung einer Kindigungsfrist kindigen.
Klndigt die Bank, so wird sie den berechtigten Belangen des
Kunden angemessen Rechnung tragen, insbesondere nicht zur
Unzeit kiindigen. Fir die Kindigung eines Zahlungsdienste-
rahmenvertrages (z.B. Girovertrag oder Kartenvertrag) durch die
Bank betragt die Kiindigungsfrist mindestens zwei Monate.

(2) Kindigung aus wichtigem Grund

Ungeachtet anderweitiger Vereinbarungen kénnen sowohl der
Kunde als auch die Bank die gesamte Geschéaftsbeziehung oder
einzelne Geschéftszweige jederzeit fristlos kiindigen, wenn ein
wichtiger Grund vorliegt, aufgrund dessen dem Kiindigenden die
Fortsetzung der Geschaftsbeziehung nicht zugemutet werden
kann. Dabei sind die berechtigten Belange des anderen
Vertragspartners zu berlcksichtigen. Fur die Bank ist ein solcher
Kindigungsgrund insbesondere gegeben, wenn aufgrund der
nachfolgend beispielhaft aufgefiihrten Umstande die Einhaltung
der  Zahlungsverpflichtungen des Kunden oder die
Durchsetzbarkeit der Anspriiche der Bank — auch unter
Verwertung etwaiger Sicherheiten — gefahrdet wird:

a) wenn eine wesentliche Verschlechterung oder eine erheb-
liche Gefahrdung der Vermdgensverhaltnisse des Kunden oder
in der Werthaltigkeit der fir ein Darlehen gestellten Sicherhei-
ten eintritt, insbesondere wenn der Kunde die Zahlungen
einstellt oder erklart, sie einstellen zu wollen, oder wenn von
dem Kunden angenommene Wechsel zu Protest gehen;

b) wenn der Kunde seiner Verpflichtung zur Bestellung oder zur
Verstarkung von Sicherheiten (Nr. 22 Absatz 1) nach
Aufforderung durch die Bank nicht innerhalb angemessener
Frist nachkommt;

c) wenn der Kunde unrichtige Angaben Uber seine Vermo-
gensverhaltnisse gemacht hat;

d) wenn gegen den Kunden eine Zwangsvollstreckung einge-
leitet wird;

e) wenn sich die Vermdgensverhaltnisse eines Mitverpflichte-
ten oder des personlich haftenden Gesellschafters wesentlich
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verschlechtert haben oder erheblich gefahrdet sind, sowie bei
Tod oder Wechsel des personlich haftenden Gesellschafters.

Besteht der wichtige Grund in der Verletzung einer Pflicht aus
dem Vertrag, ist die Kindigung erst nach erfolglosem Ablauf
einer zur Abhilfe bestimmten Frist oder nach erfolgloser Ab-
mahnung zulassig. Etwas anderes gilt nur, wenn der Kunde die
Leistung ernsthaft und endglltig verweigert, er die Leistung zu
einem im Vertrag bestimmten Termin oder innerhalb einer
bestimmten Frist nicht bewirkt, obwohl die Bank den
Fortbestand ihres Leistungsinteresses vertraglich an die
Rechtzeitigkeit der Leistung gebunden hat, oder wenn beson-
dere Umstande vorliegen, die unter Abwagung der beidersei-
tigen Interessen eine sofortige Kiindigung rechtfertigen.

(3) Kiindigung bei Verbraucherdarlehensvertragen

Soweit das Birgerliche Gesetzbuch zwingende Sonderrege-
lungen flr die Kiindigung von Verbraucherdarlehensvertragen
vorsieht, kann die Bank nur nach MalRgabe dieser Regelungen
kindigen.

(4) Rechtsfolgen bei Kiindigung

Mit der Auflésung der gesamten Geschaftsbeziehung oder
einzelner Geschaftszweige werden die auf den betroffenen
Konten geschuldeten Betrage sofort fallig. Der Kunde ist
aulerdem verpflichtet, die Bank insoweit von allen fir ihn oder
in seinem Auftrag ibernommenen Verpflichtungen zu befreien.

Die Bank ist berechtigt, die flir den Kunden oder in seinem
Auftrag Ubernommenen Verpflichtungen zu kiindigen und
sonstige Verpflichtungen, insbesondere solche in fremder
Wahrung, mit Wirkung gegen den Kunden auszugleichen
sowie hereingenommene Wechsel und Schecks sofort zu-
riickzubelasten; die wechsel- oder scheckrechtlichen Anspri-
che gegen den Kunden und jeden aus dem Papier Verpflichte-
ten auf Zahlung des vollen Betrages der Wechsel und Schecks
mit Nebenforderungen verbleiben der Bank jedoch bis zur
Abdeckung eines etwaigen Schuldsaldos.

Nr. 27 Weitergeltung der Allgemeinen Geschéfts-
bedingungen

Auch nach Auflésung der gesamten Geschaftsbeziehung oder
einzelner Geschaftszweige gelten fir die Abwicklung und in
dem Abwicklungsverhaltnis entsprechenden Umfange die
Allgemeinen Geschéaftsbedingungen weiter.



Nr. 28 Schutz der Einlagen durch anerkanntes

Einlagen- sicherungssystem

(1) Freiwillige Institutssicherung

Die Bank gehdrt dem institutsbezogenen Sicherungssystem
der Deutschen Sparkassen-Finanzgruppe (Sicherungssys-
tem) an. Primare Zielsetzung des Sicherungssystems ist es,
die angehorenden Institute selbst zu schiitzen und bei diesen
drohende oder bestehende wirtschaftliche Schwierigkeiten
abzuwenden. Auf diese Weise schitzt die
Institutssicherungauch die Einlagen der Kunden. Hierzu
zahlen im Wesentlichen Spareinlagen, Sparkassenbriefe,
Termineinlagen, Sichteinlagen und Schuldverschreibungen.

(2) Gesetzliche Einlagensicherung

Das Sicherungssystem ist als Einlagensicherungssystem nach
dem Einlagensicherungsgesetz (EinSiG) amtlich anerkannt.
Sollte entgegen Absatz 1 ausnahmsweise die Instituts-
sicherung nicht greifen, hat der Kunde gegen das Siche-
rungssystem einen Anspruch auf Erstattung seiner Einlagen im
Sinne des § 2 Absatze 3 bis 5 EinSiG bis zu den Obergrenzen
des § 8 EinSiG. Nicht entschadigungsfahig nach § 6 EinSiG
sind unter anderem Einlagen, die im Zusammenhang mit
Geldwaschetransaktionen entstanden sind, sowie Inha-
berschuldverschreibungen der Bank und Verbindlichkeiten aus
eigenen Akzepten und Solawechseln.

(3) Informationsbefugnisse

Die Bank ist befugt, dem Sicherungssystem oder einem von
ihm Beauftragten alle in diesem Zusammenhang erforder-
lichen Auskiinfte zu erteilen und Unterlagen zur Verfligung zu
stellen.

(4) Forderungsiibergang

Soweit das Sicherungssystem oder ein von ihm Beauftragter
Zahlungen an den Kunden leistet, gehen dessen Forderungen
gegen die Bank in entsprechender Hohe mit allen Nebenrech-
ten Zug um Zug auf das Sicherungssystem Uber.

Die Bank ist dem Sicherungssystem der Deutschen Spar-
kassen-Finanzgruppe angeschlossen. Als institutssichernde
Einrichtung im Sinne des Einlagensicherungs- und Anleger-
entschadigungsgesetzes schitzt dieses System den Bestand
der angeschlossenen Institute und Gberwacht die Risikositua-
tion. Die Bank ist befugt, dem Sicherungssystem oder einem
von ihm Beauftragten alle in diesem Zusammenhang erforder-
lichen Auskinfte zu erteilen und Unterlagen zur Verfliigung zu
stellen.
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Hinweise zur Einlagensicherung

Wir gehoéren dem Sicherungssystem der
Finanzgruppe an.

Sparkassen-

1. Freiwillige Institutssicherung

Primare Zielsetzung des Sicherungssystems ist es, die angeho-
renden Institute selbst zu schitzen und bei diesen drohende
oder bestehende wirtschaftliche Schwierigkeiten abzuwenden.
Auf diese Weise schiitzt die Institutssicherung auch die Einla-
gen der Kunden. Hierzu zahlen im Wesentlichen Spareinlagen,
Sparkassenbriefe, Termineinlagen, Sichteinlagen und Schuld-
verschreibungen.

2. Gesetzliche Einlagensicherung

Das institutsbezogene Sicherungssystem der Sparkassen-
Finanzgruppe ist als Einlagensicherungssystem nach dem
Einlagensicherungsgesetz (EinSiG) amtlich anerkannt.

Sollte entgegen Absatz 1 ausnahmsweise die Instituts-
sicherung nicht greifen, hat der Kunde gegen das
Sicherungssystem einen Anspruch auf Erstattung seiner
Einlagen im Sinne des

§ 2 Absatze 3 bis 5 EinSiG bis zu den Obergrenzen des § 8
EinSiG. Nicht entschadigungsfahig nach § 6 EinSiG sind unter
anderem Einlagen, die im Zusammenhang mit Geld-
waschetransaktionen entstanden sind, sowie Inhaberschuld-
verschreibungen der Bank und Verbindlichkeiten aus eigenen
Akzepten und Solawechseln.

Mehr Informationen dazu finden Sie unter
www.dsgv.de/sicherungssystem.

Seit dem Bestehen der Sicherungseinrichtungen der Spar-
kassen-Finanzgruppe hat noch nie ein Kunde eines Mitglieds-
instituts einen Verlust seiner Einlagen erlitten.

Hinweis auf die Méglichkeit der auBergerichtlichen Streit-
beilegung, der sonstigen Beschwerdemaoglichkeit und
zivilrechtlichen Klage

Fir die Beilegung von Streitigkeiten mit der Bank besteht die
Méglichkeit, sich an die beim Bundesverband Offentlicher
Banken Deutschlands (VOB) eingerichtete Verbraucher-
schlichtungsstelle zu wenden. Bei Streitigkeiten Uber
Zahlungsdienste und E-Geld kénnen auch Nichtverbraucher
(Geschaftskunden) die Schlichtungsstelle beim
Bundesverband Offentlicher Banken Deutschlands (VOB)
anrufen.

Die Beschwerde ist in Textform zu richten an:
Bundesverband Offentlicher Banken Deutschlands (VOB)
Verbraucherschlichtungsstelle

Postfach 110272

10832 Berlin

E-Mail: ombudsmann@voeb-kbs.de

Internet: www.voeb.de

Néheres regelt die Verfahrensordnung der vorgenannten
Schlichtungsstelle, die auf Wunsch zur Verfugung gestellt wird.
Die Bank nimmt am Streitbeilegungsverfahren vor dieser aner-
kannten Verbraucherschlichtungsstelle teil.

Ferner besteht die Mdglichkeit, den Rechtsweg zu beschreiten.
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Streitbeilegung bei online abgeschlossenen Vertragen

Zur Beilegung von Streitigkeiten aus online abgeschlossen
Vertragen konnen sich Verbraucher alternativ an die Online-
Plattform unter http://ec.europa.eu/odr wenden.

Information zur Beschwerde iliber Zahlungsdienstleister

Bei behaupteten Versté3en gegen

- das Zahlungsdiensteaufsichtsgesetz,

- die §§ 675c¢ bis 676¢ des Burgerlichen Gesetzbuchs oder

- Artikel 248 des Einfiihrungsgesetzes zum Birgerlichen
Gesetzbuchs

kann darlber hinaus schriftlich, elektronisch oder zur Nieder-
schrift bei der Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht
Beschwerde eingelegt werden. Die Beschwerde zur Bundes-
anstalt soll unter Angabe des Sachverhaltes und des
Beschwerdegrundes erfolgen.

Die Adressen lauten:

Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht
Graurheindorfer StralRe 108

D-53117 Bonn

und

Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht
Marie-Curie-Stralle 24-28

D-60439 Frankfurt am Main

In den vorgenannten Fillen kann selbstverstandlich auch
Beschwerde bei der LBBW selbst eingelegt werden.

Die LBBW beantwortet diese Beschwerden schriftlich oder
auf einem anderen dauerhaften Datentrager.

Ferner besteht die Moglichkeit, den Rechtsweg zu
bestreiten.

Streitbeilegung fiir Kunden*innen in der Schweiz (gem.
Finanzdienstleistungsgesetz der Schweiz "FIDLEG")

Bei Streitigkeiten mit der Bank, die den Anforderungen des
FIDLEG unterliegen, besteht die Mdglichkeit den ,Verein
Ombudsstelle Finanzdienstleister (OFD)“ anzurufen.

Die Beschwerde ist mit Hilfe des online zur Verfiigung gestellten
Ermachtigungsformulars (Internetportal der OFD) zu richten an:

Verein Ombudsstelle Finanzdienstleister (OFD)
Bleicherweg 10

CH-8002 Zirich

E-Mail: ombudsmann@ofdl.ch

Telefon: +41 44 562 05 25

Internet: www.ofdl.ch



Bedingungen fur

Wertpapiergeschafte®

Diese Bedingungen gelten fir den Kauf oder Verkauf sowie fur
die Verwahrung von Wertpapieren, und zwar auch dann, wenn
die Rechte nicht in Urkunden verbrieft sind (nach- stehend:
»Wertpapiere«).

Geschafte in Wertpapieren

Nr. 1 Formen des Wertpapiergeschifts/Verzicht des
Kunde auf Herausgabe von Vertriebsvergiitungen

(1) Kommissions-/Festpreisgeschafte

Bank und Kunde schlieRen Wertpapiergeschafte in Form von
Kommissionsgeschéaften (2) oder Festpreisgeschaften (3) ab.

(2) Kommissionsgeschafte

Fuhrt die Bank Auftrage ihres Kunden zum Kauf oder Verkauf
von Wertpapieren als Kommissionarin aus, schlief3t sie flr
Rechnung des Kunden mit einem anderen Marktteilnehmer
oder einer Zentralen Gegenpartei ein Kauf- oder Verkaufs-
geschaft (Ausfiihrungsgeschaft) ab, oder sie beauftragt einen
anderen Kommissionar (Zwischenkommissionar), ein Ausflh-
rungsgeschaft abzuschlieRen. Im Rahmen des elektronischen
Handels an einer Borse kann der Auftrag des Kunden auch
gegen die Bank oder den Zwischenkommissionar unmittelbar
ausgefihrt werden, wenn die Bedingungen des Bdrsenhan-
dels dies zulassen.

(3) Festpreisgeschafte

Vereinbaren Bank und Kunde miteinander fiir das einzelne
Geschéaft einen festen oder bestimmbaren Preis (Festpreis-
geschéaft), so kommt ein Kaufvertrag zustande; dementspre-
chend Ubernimmt die Bank vom Kunden die Wertpapiere als
Kauferin, oder sie liefert die Wertpapiere an ihn als Verkaufe-
rin. Die Bank berechnet dem Kunden den vereinbarten Preis,
bei verzinslichen Schuldverschreibungen zuziglich aufgelau-
fener Zinsen (Stuckzinsen).

(4) Verzicht des Kunden auf Herausgabe von Vertriebs-
vergiitungen

Die Bank erhalt im Zusammenhang mit Wertpapiergeschaf-
ten, die sie mit Kunden Uber Anteile an Investmentvermogen,
Zertifikate oder strukturierte Anleihen, verzinsliche Wertpapie-
re und andere Finanzinstrumente abschliel3t, umsatzabhan-
gige Zahlungen von Dritten (z.B. Kapitalverwaltungsgesell-
schaften, EU-Verwaltungsgesellschaften, ausléandischen Ver-
waltungsgesellschaften, Zertifikate-/Anleiheemittenten, anderen
Wertpapierdienstleistungsunternehmen, einschliellich Unter-

*Stand: 01. Januar 2019

37

nehmen der Sparkassen-Finanzgruppe), die diese an die Bank
fir den Vertrieb der Wertpapiere leisten (»Vertriebs-
verglitungenc).

Vertriebsvergltungen werden als einmalige und als laufende
Vertriebsverglitungen gezahlt. Einmalige Vertriebsvergii-
tungen fallen beim Vertrieb von Anteilen an Investmentver-
maogen, Zertifikaten oder strukturierten Anleihen und verzins-
lichen Wertpapieren an. Sie werden von dem Dritten als
einmalige, umsatzabhangige Vergutung an die Bank geleistet.
Die Hoéhe der einmaligen Vertriebsvergitung betragt in der
Regel beispielsweise bei Rentenfonds zwischen 0,1 und 5,5
% des Nettoinventarwerts des Anteils, bei Aktienfonds, offenen
Immobilienfonds und Misch- bzw. Dachfonds zwi- schen 0,1
und 5,75 % des Nettoinventarwerts des Anteils, bei Zertifikaten
und Strukturierten Anleihen zwischen 0,1 und 5 % des
Nennbetrages und bei verzinslichen Wertpapieren zwi- schen
0,1 und 3,5 % des Nennbetrages.

Laufende Vertriebsvergiitungen fallen im Zusammenhang
mit dem Verkauf von Anteilen an Investmentvermdgen und in
Ausnahmefallen im Zusammenhang mit dem Verkauf von
Zertifikaten oder strukturierten Anleihen und verzinslichen
Wertpapieren an. Sie werden von dem Dritten als wiederkeh-
rende, bestandsabhangige Vergltung an die Bank geleistet.
Die Hohe der laufenden Vertriebsverguitung betragt in der
Regel beispielsweise bei Rentenfonds zwischen 0,1 und

1,2 % p.a., bei Aktienfonds zwischen 0,1 und 1,5 % p.a., bei
offenen Immobilienfonds zwischen 0,1 und 0,6 % p.a. und bei
Misch- bzw. Dachfonds zwischen 0,1 und 1,7 % p.a. Sofern
auch bei dem Vertrieb von Zertifikaten oder strukturierten
Anleihen und verzinslichen Wertpapieren laufende Vertriebs-
vergltungen gezahlt werden, betragt die laufende Vertriebs-
vergutung in der Regel zwischen 0,1 und 1,5 %% p.a.
Einzelheiten zu den Vertriebsvergitungen teilt die Bank dem
Kunden jeweils vor dem Abschluss eines Wertpapiergeschafts
mit. Der Kunde erklart sich damit einverstanden, dass die
Bank die von dem Dritten an sie geleisteten
Vertriebsvergltungen behalt, vorausgesetzt, dass die Bank
die Vertriebsvergitungen nach den Vorschriften des Wert-
papierhandelsgesetzes (insbesondere § 70 WpHG) anneh-
men darf. Insoweit treffen der Kunde und die Bank die von der
gesetzlichen Regelung des Rechts der Geschaftsbesorgung
(§§ 675, 667 BGB, 384 HGB) abweichende Vereinbarung,
dass ein Anspruch des Kunden gegen die Bank auf Heraus-
gabe der Vertriebsvergltungen nicht entsteht. Ohne diese
Vereinbarung misste die Bank — die Anwendbarkeit des
Rechts der Geschaftsbesorgung auf alle zwischen der Bank



und dem Kunden geschlossenen Wertpapiergeschafte unter-
stellt — die Vertriebsvergltungen an den Kunden herausgeben.

Nr. 2 Ausfithrungsgrundsatze fiir Wertpapiergeschafte
Die Bank fiihrt Wertpapiergeschafte nach ihren jeweils
geltenden Ausflihrungsgrundsatzen aus. Die Ausfiihrungs-
grundsatze sind Bestandteil der Bedingungen. Die Bank ist
berechtigt, die Ausfihrungsgrundsatze entsprechend den
aufsichtsrechtlichen Vorgaben zu andern. Uber die Anderun-
gen der Ausfihrungsgrundsatze wird die Bank den Kunden
jeweils informieren.

Besondere Regelungen fiir das
Kommissionsgeschaft

Nr. 3 Usancen/Unterrichtung/Preis

(1) Geltung von Rechtsvorschriften/Usancen/
Geschiftsbedingungen

Die Ausfihrungsgeschafte unterliegen den fir den Wert-
papierhandel am Ausfiihrungsplatz geltenden Rechtsvor-
schriften und Geschaftsbedingungen (Usancen); daneben
gelten die Allgemeinen Geschaftsbedingungen des Vertrags-
partners der Bank.

(2) Unterrichtung

Uber die Ausfiihrung des Auftrags wird die Bank den Kunden
unverzuglich unterrichten. Wurde der Auftrag des Kunden im
elektronischen Handel an einer Borse gegen die Bank oder den
Zwischenkommissionar unmittelbar ausgefthrt, bedarf es
keiner gesonderten Benachrichtigung.

(3) Preis des Ausfiihrungsgeschifts/Entgelt/Auslagen

Die Bank rechnet gegeniber dem Kunden den Preis des
Ausfiihrungsgeschéfts ab; sie ist berechtigt, ihr Entgelt und ihre
Auslagen einschliel3lich fremder Kosten in Rechnung zu
stellen.

Nr. 4 Erfordernis eines ausreichenden Kontoguthabens/
Depotbestandes

Die Bank ist zur Ausfiihrung von Auftragen zum Kauf oder
Verkauf von Wertpapieren oder zur Auslibung von Bezugsrech-
ten nur insoweit verpflichtet, als das Guthaben des Kunden, ein
fir Wertpapiergeschafte nutzbarer Kredit oder der Depotbe-
stand des Kunden zur Ausfliihrung ausreichen. Fuhrt die Bank
den Auftrag ganz oder teilweise nicht aus, so wird sie denKun-
den unverziglich unterrichten.

Nr. 5 Festsetzung von Preisgrenzen

Der Kunde kann der Bank bei der Erteilung von Auftrdgen
Preisgrenzen flur das Ausfiihrungsgeschaft vorgeben (preis-
lich limitierte Auftrage).
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Nr. 6 Giiltigkeitsdauer von unbefristeten Kundenauftragen
(1) Preislich unlimitierte Auftrage

Ein preislich unlimitierter Auftrag gilt entsprechend den Aus-
fuhrungsgrundsatzen (Nr. 2) nur fiir einen Handelstag; ist der
Auftrag fir eine gleichtagige Ausfiihrung nicht so rechtzeitig
eingegangen, dass seine Berlcksichtigung im Rahmen des
ordnungsgemalen Arbeitsablaufs mdglich ist, so wird er fur
den nachsten Handelstag vorgemerkt. Wird der Auftrag nicht
ausgefihrt, so wird die Bank den Kunden hiervon unverziig-
lich benachrichtigen.

(2) Preislich limitierte Auftrage

Ein preislich limitierter Auftrag ist bis zum letzten Handelstag
des laufenden Monats glltig (Monats-Ultimo). Ein am letzten
Handelstag eines Monats eingehender Auftrag wird, sofern er
nicht am selben Tag ausgeflihrt wird, entsprechend den Aus-
fuhrungsgrundsatzen (Nr. 2) fir den nachsten Monat vorge-
merkt. Die Bank wird den Kunden Uber die Giiltigkeitsdauer
seines Auftrags unverzuglich unterrichten.

Nr. 7 Giiltigkeitsdauer von Auftragen zum Kauf oder
Verkauf von Bezugsrechten

Preislich unlimitierte Auftrdge zum Kauf oder Verkauf von
Bezugsrechten sind fiir die Dauer des Bezugsrechtshandels
glltig. Preislich limitierte Auftrage zum Kauf oder Verkauf von
Bezugsrechten erléschen mit Ablauf des vorletzten Tages des
Bezugsrechtshandels. Die Glltigkeitsdauer von Auftrdgen zum
Kauf oder Verkauf auslandischer Bezugsrechte bestimmt sich
nach den malfgeblichen auslandischen Usancen. Fir die
Behandlung von Bezugsrechten, die am letzten Tag des Be-
zugsrechtshandels zum Depotbestand des Kunden gehoren,
gilt Nr. 15 Abs. 1.

Nr. 8 Erléschen laufender Auftrage

(1) Dividendenzahlungen, sonstige Ausschiittungen,
Einrdumung von Bezugsrechten, Kapitalerhohung aus
Gesellschaftsmitteln

Preislich limitierte Auftrage zum Kauf oder Verkauf von Aktien
an inlandischen Ausfuhrungsplatzen erldschen bei Dividen-
denzahlung, sonstigen Ausschuittungen, der EinrAumung von
Bezugsrechten oder einer Kapitalerh6hung aus Gesellschafts-
mitteln mit Ablauf des Handelstages, an dem die Aktien letzt-
malig einschlieBlich der vorgenannten Rechte gehandelt wer-
den, sofern die jeweiligen Regelungen des Ausflihrungs-
platzes dies so vorsehen. Bei Veranderung der Einzahlungs-
quote teileingezahlter Aktien oder des Nennwertes von Aktien
und im Falle des Aktiensplittings erldschen preislich limitierte
Auftrage mit Ablauf des Handelstages vor dem Tag, an dem die
Aktien mit erhohter Einzahlungsquote bzw. mit dem ver-
anderten Nennwert bzw. gesplittet notiert werden.

(2) Kursaussetzung

Wenn an einem inlandischen Ausfihrungsplatz die Preisfest-
stellung wegen besonderer Umsténde im Bereich des Emit-
tenten unterbleibt (Kursaussetzung), erldschen samtliche an



diesem Ausflihrungsplatz auszuflihrenden Kundenauftrage fir
die betreffenden Wertpapiere, sofern die Bedingungen des
Ausfiihrungsplatzes dies vorsehen.

(3) Ausfiihrung von Kundenauftragen an auslandischen
Ausfiihrungsplatzen

Bei der Ausfihrung von Kundenauftrdgen an auslandischen
Ausflhrungsplatzen gelten insoweit die Usancen der auslan-
dischen Ausflhrungsplatze.

(4) Benachrichtigung
Von dem Erldschen eines Kundenauftrags wird die Bank den
Kunden unverzuglich benachrichtigen.

Nr. 9 Haftung der Bank bei Kommissionsgeschéften

Die Bank haftet fir die ordnungsgemafe Erfullung des Aus-
fuhrungsgeschéfts durch ihren Vertragspartner oder den Ver-
tragspartner des Zwischenkommissionars. Bis zum Abschluss
eines Ausflhrungsgeschafts haftet die Bank bei der Beauftra-
gung eines Zwischenkommissionars nur fiir dessen sorgfal-
tige Auswahl und Unterweisung.

Erfullung der Wertpapiergeschafte

Nr. 10 Erfillung im Inland als Regelfall

Die Bank erfullt Wertpapiergeschafte im Inland, soweit nicht die
nachfolgenden Bedingungen oder eine anderweitige Ver-
einbarung die Anschaffung im Ausland vorsehen.

Nr. 11 Anschaffung im Inland

Bei der Erflllung im Inland verschafft die Bank dem Kunden,
sofern die Wertpapiere zur Girosammelverwahrung bei der
deutschen Wertpapiersammelbank (Clearstream Banking AG)
zugelassen sind, Miteigentum an diesem Sammelbestand —
Girosammel-Depotgutschrift — (GS-Gutschrift). Soweit Wertpa-
piere nicht zur Girosammelverwahrung zugelassen sind, wird
dem Kunden Alleineigentum an Wertpapieren verschafft. Diese
Wertpapiere verwahrt die Bank fir den Kunden gesondert von
ihren eigenen Bestdnden und von denen Dritter (Streifband-
verwahrung).

Nr. 12 Anschaffung im Ausland

(1) Anschaffungsvereinbarung

Die Bank schafft Wertpapiere im Ausland an, wenn

sie als Kommissionarin Kaufauftrage in in- oder auslandi-
schen Wertpapieren im Ausland ausftihrt, oder

sie dem Kunden im Wege eines Festpreisgeschaftes aus-
landische Wertpapiere verkauft, die im Inland weder bors-
lich noch aufderborslich gehandelt werden oder

sie als Kommissionarin Kaufauftrage in auslandischen
Wertpapieren ausfihrt oder dem Kunden auslandische
Wertpapiere im Wege eines Festpreisgeschaftes verkauft,
die zwar im Inland bérslich oder auerbdrslich gehandelt,
Ublicherweise aber im Ausland angeschafft werden.
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(2) Einschaltung von Zwischenverwahrern

Die Bank wird die im Ausland angeschafften Wertpapiere im
Ausland verwahren lassen. Hiermit wird sie einen anderen in-
oder auslandischen Verwahrer (z. B. Clearstream Banking AG)
beauftragen oder eine eigene auslandische Geschéfts- stelle
damit betrauen.

Die Verwahrung der Wertpapiere unterliegt den Rechtsvor-
schriften und Usancen des Verwahrungsorts und den fiir den
oder die auslandischen Verwahrer geltenden Allgemeinen
Geschaftsbedingungen.

(3) Gutschrift in Wertpapierrechnung

Die Bank wird sich nach pflichtgemalRem Ermessen unter
Wahrung der Interessen des Kunden das Eigentum oder
Miteigentum an den Wertpapieren oder eine andere im Lager-
land Ubliche, gleichwertige Rechtsstellung verschaffen und
diese Rechtsstellung treuhanderisch fir den Kunden halten.
Hierlber erteilt sie dem Kunden Gutschrift in Wertpapierrech-
nung (WR-Gutschrift) unter Angabe des auslandischen Staa-
tes, in dem sich die Wertpapiere befinden (Lagerland).

(4) Deckungsbestand

Die Bank braucht die Auslieferungsanspriiche des Kunden aus
der ihm erteilten WR-Gutschrift nur aus dem von ihr im Ausland
unterhaltenen Deckungsbestand zu erfillen. Der
Deckungsbestand besteht aus den im Lagerland fir die Kun-
den und fir die Bank verwahrten Wertpapieren derselben
Gattung. Ein Kunde, dem eine WR-Gutschrift erteilt worden ist,
tragt daher anteilig alle wirtschaftlichen und rechtlichen
Nachteile und Schaden, die den Deckungsbestand als Folge
von hoherer Gewalt, Aufruhr, Kriegs- und Naturereignissen
oder durch sonstige von der Bank nicht zu vertretende Zugrif-
fe Dritter im Ausland oder im Zusammenhang mit Verfligun-
gen von hoher Hand des In- oder Auslands treffen sollten.

(5) Behandlung der Gegenleistung

Hat ein Kunde nach Absatz 4 Nachteile und Schaden am
Deckungsbestand zu tragen, so ist die Bank nicht verpflichtet,
dem Kunden den Kaufpreis zuriickzuerstatten.

Die Dienstleistungen im Rahmen
der Verwahrung

Nr. 13 Depotauszug
Die Bank erteilt mindestens einmal jahrlich einen Depotauszug.

Nr. 14 Einlésung von Wertpapieren/Bogenerneuerung

(1) Inlandsverwahrte Wertpapiere

Bei im Inland verwahrten Wertpapieren sorgt die Bank fur die
Einlésung von Zins-, Gewinnanteil- und Ertragscheinen sowie
von rlckzahlbaren Wertpapieren bei deren Falligkeit. Der
Gegenwert von Zins-, Gewinnanteil- und Ertragscheinen so-
wie von falligen Wertpapieren jeder Art wird unter dem Vor-
behalt gutgeschrieben, dass die Bank den Betrag erhalt, und



zwar auch dann, wenn die Papiere bei der Bank selbst zahl-
bar sind. Die Bank besorgt neue Zins-, Gewinnanteil- und
Ertragscheinbogen (Bogenerneuerung).

(2) Auslandsverwahrte Wertpapiere
Diese Pflichten obliegen bei im Ausland verwahrten Wert-
papieren dem auslandischen Verwahrer.

(3) Auslosung und Kiindigung von Schuldverschreibungen
Bei im Inland verwahrten Schuldverschreibungen tberwacht
die Bank den Zeitpunkt der Riickzahlung infolge Auslosung und
Kindigung anhand der Verdffentlichungen in den »Wert-
papier-Mitteilungen«. Bei einer Auslosung von im Ausland
verwahrten riickzahlbaren Schuldverschreibungen, die an-
hand deren Urkundennummern erfolgt (Nummernauslosung),
wird die Bank nach ihrer Wahl den Kunden fur die ihm in
Wertpapierrechnung gutgeschriebenen Wertpapiere entweder
Urkundennummern fiir die Auslosungszwecke zuordnen oder
in einer internen Auslosung die Aufteilung des auf den De-
ckungsbestand entfallenden Betrages auf die Kunden vor-
nehmen. Diese interne Auslosung wird unter Aufsicht einer
neutralen Priifungsstelle vorgenommen; sie kann stattdessen
unter Einsatz einer elektronischen Datenverarbeitungsanlage
durchgefiihrt werden, sofern eine neutrale Auslosung gewahr-
leistet ist.

(4) Einlésung in fremder Wéahrung

Werden Zins-, Gewinnanteil- und Ertragscheine sowie fallige
Wertpapiere in auslandischer Wahrung oder Rechnungsein-
heiten eingeldst, wird die Bank den Einlésungsbetrag auf dem
Konto des Kunden in dieser Wahrung gutschreiben, sofern der
Kunde ein Konto in dieser Wahrung unterhalt. Andernfalls wird
sie dem Kunden hierliber eine Gutschrift in Euro erteilen,
soweit nicht etwas anderes vereinbart ist.

Nr. 15 Behandlung von Bezugsrechten/Optionsscheinen/
Wandelschuldverschreibungen

(1) Bezugsrechte

Uber die Einrdumung von Bezugsrechten wird die Bank den
Kunden benachrichtigen, wenn hierliber eine Bekanntma-
chung in den »Wertpapier-Mitteilungen« erschienen ist. So-
weit die Bank bis zum Ablauf des vorletzten Tages des Be-
zugsrechtshandels keine andere Weisung des Kunden
erhalten hat, wird sie samtliche zum Depotbestand des Kun-
den gehdérenden inlandischen Bezugsrechte bestens verkau-
fen; auslandische Bezugsrechte darf die Bank gemal den im
Ausland geltenden Usancen bestens verwerten lassen.

(2) Options- und Wandlungsrechte
Uber den Verfall von Rechten aus Optionsscheinen oder
Wandlungsrechten aus Wandelschuldverschreibungen wird
die Bank den Kunden mit der Bitte um Weisung benach-
richtigen, wenn auf den Verfalltag in den »Wertpapier-
Mitteilungen« hingewiesen worden ist.

40

Nr. 16 Weitergabe von Nachrichten

Werden in den »Wertpapier-Mitteilungen« Informationen ver-
offentlicht, die die Wertpapiere des Kunden betreffen, oder
werden der Bank solche Informationen vom Emittenten oder
von ihrem auslandischen Verwahrer/Zwischenverwahrer Utber-
mittelt, so wird die Bank dem Kunden diese Informationen zur
Kenntnis geben, soweit sich diese auf die Rechtsposition des
Kunden erheblich auswirken kénnen und die Benachrich-
tigung des Kunden zur Wahrung seiner Interessen erforder- lich
ist. So wird sie insbesondere Informationen Gber

gesetzliche Abfindungs- und Umtauschangebote,
freiwillige Kauf- und Umtauschangebote,
Sanierungsverfahren

zur Kenntnis geben. Eine Benachrichtigung kann unterblei-
ben, wenn die Information bei der Bank nicht rechtzeitig ein-
gegangen ist oder die vom Kunden zu ergreifenden Mal3nah-
men wirtschaftlich nicht zu vertreten sind, weil die anfallenden
Kosten in einem Missverhaltnis zu den moglichen Anspriichen
des Kunden stehen.

Nr. 17 Priifungspflicht der Bank

Die Bank prift anhand der Bekanntmachungen in den »Wert-
papier-Mitteilungen« einmalig bei der Einlieferung von Wert-
papierurkunden, ob diese von Verlustmeldungen (Opposition),
Zahlungssperren und dergleichen betroffen sind. Die Uberprii-
fung auf Aufgebotsverfahren zur Kraftloserklarung von Wert-
papierurkunden erfolgt auch nach Einlieferung.

Nr. 18 Umtausch sowie Ausbuchung und Vernichtung

von Urkunden

(1) Urkundenumtausch

Die Bank darf ohne vorherige Benachrichtigung des Kunden
einer in den »Wertpapier-Mitteilungen« bekannt gemachten
Aufforderung zur Einreichung von Wertpapierurkunden Folge
leisten, wenn diese Einreichung offensichtlich im Kundeninte-
resse liegt und damit auch keine Anlageentscheidung ver-
bunden ist (wie z.B. nach der Fusion der Emittentin mit einer
anderen Gesellschaft oder bei inhaltlicher Unrichtigkeit der
Wertpapierurkunden). Der Kunde wird hierliber unterrichtet.

(2) Ausbuchung und Vernichtung nach Verlust der Wert-
papiereigenschaft

Verlieren die fir den Kunden verwahrten Wertpapierurkunden
ihre Wertpapiereigenschaft durch Erléschen der darin verbrief-
ten Rechte, so kdnnen sie zum Zwecke der Vernichtung aus
dem Depot des Kunden ausgebucht werden. Im Inland ver-
wahrte Urkunden werden soweit moéglich dem Kunden auf
Verlangen zur Verfiigung gestellt. Der Kunde wird tber die
Ausbuchung, die Méglichkeit der Auslieferung und die mégliche
Vernichtung unterrichtet. Erteilt er keine Weisung, so kann die
Bank die Urkunden nach Ablauf einer Frist von zwei Monaten
nach Absendung der Mitteilung an den Kunden vernichten.



Nr. 19 Haftung

(1) Inlandsverwahrung

Bei der Verwahrung von Wertpapieren im Inland haftet die
Bank fiir jedes Verschulden ihrer Mitarbeiter und der Perso-
nen, die sie zur Erflllung ihrer Verpflichtungen hinzuzieht.
Soweit dem Kunden eine GS-Gutschrift erteilt wird, haftet die
Bank auch fur die Erflillung der Pflichten der Clearstream
Banking AG.

(2) Auslandsverwahrung

Bei der Verwahrung von Wertpapieren im Ausland beschrankt
sich die Haftung der Bank auf die sorgfaltige Auswahl und
Unterweisung des von ihr beauftragten ausléandischen Ver-
wahrers oder Zwischenverwahrers. Bei einer Zwischenver-
wahrung durch die Clearstream Banking AG oder einen ande-
ren inlandischen Zwischenverwahrer sowie einer Verwahrung
durch eine eigene auslandische Geschéftsstelle haftet die
Bank fur deren Verschulden.
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Nr. 20 Sonstiges

(1) Auskunftsersuchen

Auslandische Wertpapiere, die im Ausland angeschafft oder
verauflert werden oder die ein Kunde von der Bank im Inland
oder im Ausland verwahren lasst, unterliegen regelmagig einer
auslandischen Rechtsordnung. Rechte und Pflichten der Bank
oder des Kunden bestimmen sich daher auch nach dieser
Rechtsordnung, die auch die Offenlegung des Namens des
Kunden vorsehen kann. Die Bank wird entsprechende
Ausklinfte an auslandische Stellen erteilen, soweit sie hierzu
verpflichtet ist; sie wird den Kunden hiertiber benachrichtigen.

(2) Einlieferung/Ubertriage

Diese Bedingungen gelten auch, wenn der Kunde der Bank in-
oder auslandische Wertpapiere zur Verwahrung effektiv
einliefert oder Depotguthaben von einem anderen Verwahrer
Ubertragen lasst. Verlangt der Kunde die Verwahrung im
Ausland, wird ihm eine WR-Gutschrift nach MaRRgabe dieser
Bedingungen erteilt.



Ausfuhrungsgrundsatze®

Die nachfolgenden Ausflihrungsgrundsatze (im Folgenden
»Grundsatze« genannt) legen fest, wie die Bank die Ausflh-
rung eines Kundenauftrages gleichbleibend im bestmoglichen
Interesse des Kunden gewahrleistet.

Abschnitt A

Auftragsausfiihrung fiir Privatkunden und professionelle
Kunden**, die den Unternehmens- oder Privatkunden-
bereichen der Bank zugeordnet sind.

I. Anwendungsbereich

Diese Grundsatze unter Abschnitt A gelten gleichermalfen fir
die Ausfiihrung eines Auftrages von Privatkunden und profes-
sionellen Kunden**, die den Unternehmens- oder Privatkun-
denbereichen der Bank zugeordnet sind.

Die Bank ermdglicht, soweit mit dem Kunden nicht eine ab-
weichende Vereinbarung getroffen wurde, die Ausfiihrung
eines Kauf- oder Verkaufsauftrages von Finanzinstrumenten
(Wertpapiere und sonstige Finanzinstrumente) gemafR den
folgenden Bedingungen:

Il. Vorrang von Kundenweisungen

(1) Eine Weisung des Kunden ist stets vorrangig. Bei der
Ausfiihrung eines Kauf- oder Verkaufsauftrages wird die Bank
einer Weisung des Kunden Folge leisten.

(2) Der Kunde wird ausdricklich darauf hingewiesen, dass im
Falle einer Weisung des Kunden die Bank den Auftrag ent-
sprechend der Weisung des Kunden ausfiihrt und insoweit nicht
verpflichtet ist, den Auftrag gemaR Abschnitt A Ziffer Il dieser
Grundsatze auszufiihren.

lll. Grundsatze zur bestmodglichen
Ausflihrung

(1) Auftrage Uber Finanzinstrumente inlandischer Emittenten
(inlandische Finanzinstrumente), die an einer Bérse oder an
einem multilateralen oder organisierten Handelssystem™* im
Inland gehandelt werden, werden im Inland ausgefuhrt. So-
weit Finanzinstrumente auslandischer Emittenten (auslandi-

*Stand: 3. Januar 2018
**im Sinne des Wertpapierhandelsgesetzes (WpHG)
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sche Finanzinstrumente) an einer Borse oder an einem multi-
lateralen oder organisierten Handelssystem im Inland gehan-
delt werden, werden die Auftrage gleichfalls im Inland ausge-
fuhrt.

(2) Wird ein Finanzinstrument nicht im Inland gehandelt, so
wird der Kundenauftrag im Ausland Uber einen Zwischen-
kommissionar oder als Festpreisgeschaft ausgefiihrt.

(3) Wird ein Finanzinstrument an mehreren Bdérsen oder mul-
tilateralen oder organisierten Handelssystemen gehandelt, so
erfolgt die Ausflhrung an einem Ausfuhrungsplatz, der flr
diese Gruppe von Finanzinstrumenten unter Berlcksichtigung
der OrdergroRenklasse nach dem Ergebnis der letzten Uber-
prufung und einer entsprechenden Bewertung durch die Bank
die gleichbleibend bestmdgliche Ausfihrung im Sinne der
gesetzlichen Vorgaben erwarten lasst. Die verschiedenen
Gruppen von Finanzinstrumenten sowie die gebildeten Gro-
Renklassen sind im Anhang (Begrindung der Ausflihrungs-
grundsatze, Abschnitt A) zu diesen Grundsatzen aufgefihrt.

@) Als malgebliche Kriterien zur Feststellung der bestmdg-
lichen Ausfiihrung werden von der Bank insbesondere die fiir die
Bank erkennbaren Faktoren Preis und Kosten, die durch die
Ausfiihrung an einem Ausfihrungsplatz entstehen, heran-
gezogen. Erganzend werden die Faktoren Ausfihrungsge-
schwindigkeit, Ausflhrungswahrscheinlichkeit und Abwick-
lungssicherheit sowie qualitative Faktoren entsprechend dem
Anhang (Begrundung der Ausfiihrungsgrundsatze, Abschnitt
A) berlcksichtigt.

(5) Das Ergebnis des Uberpriifungsverfahrens mit den aus-
gewahlten Ausflhrungsplatzen sowie die Erlauterung der
Faktoren und deren Gewichtung sind im Anhang (Begriindung
der Ausfiihrungsgrundsatze, Abschnitt A) zu diesen
Grundsatzen beschrieben und Bestandteil dieser Grundsatze.

(6) Bieten mehrere derart ausgewahlte Ausflhrungsplatze
bestmdgliche Ergebnisse, wird die Bank zwischen diesen nach
pflichtgemalRem Ermessen eine Auswahl treffen.

IV. Besondere Hinweise zur Aus-
fuhrung von Festpreisgeschaften

(1) Die Bank bietet ihren Kunden Festpreisgeschafte vor allem bei
Schuldtiteln und verbrieften Derivaten (Zertifikate) an. Der Kunde
tragt in diesem Fall das Gegenparteirisiko mit der Bank. Soweit
Auftrage zum Kauf oder Verkauf im Rahmen eines Fest-



preisgeschaftes erfolgen, wird von der Bank sichergestellt, dass
diese zu marktgerechten Bedingungen ausgefiihrt werden.

(2) Eine anderweitige Ausflihrung an einem Ausfiihrungsplatz
ist auf Wunsch des Kunden mdglich, soweit diese Finanz-
instrumente dort gehandelt werden.

V. Abweichungen von den Grund-
satzen in Einzelfallen

Weicht ein Kauf- oder Verkaufsauftrag aufgrund seiner Art
und/oder seines Umfangs nach Einschatzung der Bank wesent-
lich vom Ublichen Marktstandard ab, so kann die Bank den
Auftrag im Interesse des Kunden im Einzelfall unter Abwei-
chung von diesen Grundsatzen ausfiihren.

VI. Anwendung der Grundsatze bei
besonderen Finanzinstrumenten/
Dienstleistungen

(1) Fir die Ausfiihrung von Kundenauftragen in Derivaten gilt
Folgendes:

(a) Bérsengehandelte Derivate

Wird ein solches Finanzinstrument an mehreren Ausfih-
rungsplatzen gehandelt, so erfolgt die Ausfiihrung an einem
Ausfiihrungsplatz, der fir diese Gruppe von Finanzinstrumen-
ten nach dem Ergebnis der letzten Uberpriifung durch die Bank
die gleichbleibend bestmdgliche Ausfiihrung im Sinne der
gesetzlichen Vorgaben erwarten lasst. Die verschiedenen
Gruppen von Finanzinstrumenten sind im Anhang (Begrun-
dung der Ausfiihrungsgrundsatze, Abschnitt A) zu diesen
Grundsatzen aufgeflihrt. Bei ausschlief3lich an auslandischen
Ausfiihrungsplatzen gehandelten Derivaten beauftragt der
Kunde die Bank mit der Ausfiihrung des Auftrages Uiber einen
Zwischenkommissionar. Dieser fluhrt den Auftrag im pflicht-
gemalen Ermessen an einem von ihm ausgewahlten Ausfiih-
rungsplatz aus.

(b) Sonstige Derivate

Bei nicht borsengehandelten Derivaten erfolgt ein Geschafts-
abschluss unmittelbar zwischen dem Kunden und der Bank.
Der Kunde tragt in diesem Fall das Gegenparteirisiko mit der
Bank. Aufgrund der individuellen Gestaltung dieser Geschafte
mit der Bank ist eine Ausfiihrung an einem Ausflhrungsplatz
nicht moglich.

(2) Fir die Ausflihrung von Kundenauftragen in Investment-
anteilen gilt Folgendes:

(a) Auf die Ausgabe oder die Ricknahme von Investment-
anteilen Uber die jeweilige Kapitalverwaltungsgesellschaft oder
die Depotbank finden diese Grundsatze keine Anwendung. Will
der Kunde Kauf- oder Verkaufsauftrage zu Invest-

*im Sinne des Wertpapierhandelsgesetzes (WpHG)
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mentanteilen Uber einen Ausflihrungsplatz (z. B. Uber eine
Borse) ausfihren, erteilt der Kunde der Bank eine Weisung
zum Ausflhrungsplatz.

(b) Exchange Traded Funds (ETF) werden entsprechend dem
Anhang (Begrindung der Ausfuhrungsgrundsatze, Abschnitt
A) zu diesen Grundsatzen ausgefihrt.

(3) Bei nicht an einem inlandischen Ausflhrungsplatz gehan-
delten Bezugsrechten werden diese nach dem in der Verof-
fentlichung zur Kapitalmallnahme bestimmten Abwicklungs-
weg ausgeflhrt. Bei Bezugsrechten auslandischer Emittenten
erfolgt die Ausfiihrung der Bezugsrechte gegen Ende der Frist
fir den Bezugsrechtshandel Uber die Heimatbdrse oder in
Einzelfallen Uber die Lagerstelle.

(4) Wird ein Auftrag im Rahmen einer mit der Bank vereinbar-
ten Vermogensverwaltung ausgefiihrt, kénnen Auftrdge im
Kundeninteresse durch Weisung des Vermdgensverwalters an
einem anderen als durch diese Grundsatze ermittelten
Ausfiihrungsplatz oder aullerhalb eines Ausfiihrungsplatzes
ausgeflhrt werden.

VIl. Zuwendungen

Die Bank darf Zuwendungen* monetarer bzw. nicht monetarer
Art annehmen, sofern diese dazu bestimmt sind, die Qualitat
der jeweiligen Dienstleistung fir ihre Kunden zu verbessern,
und dadurch nicht die Erfullung der Pflicht im bestmdglichen
Interesse der Kunden zu handeln beeintrachtigt wird. Zuwen-
dungen, die die Bank gegebenenfalls durch die Ausfiihrungs-
platze erhalt, sind im Best 5 Execution Venues Report

unter www.LBBW.de/mifid-informationen bzw.
www.bw-bank.de/mifid-informationen aufgefihrt.

VIIl. Zusammenfassung

Die Bank trifft generelle Vorkehrungen, um die bestmdgliche
Auftragsausfiihrung fir ihre Kunden zu erméglichen. Dazu
zaéhlen die regelmalige Bewertung der Ausfiihrungsplatze
anhand eines definierten Verfahrens unter Bertcksichtigung
der relevanten Faktoren sowie deren Gewichtung.

Im Rahmen der regelmafigen Bewertungen der Ausflh-
rungsplatze werden Informationen der Quality of Execution
Reports, die die relevanten Handelsplatze, systematischen
Internalisierer, Market Maker und andere Liquidity Provider
regelmafig veroffentlichen, berlicksichtigt.

Unter www.LBBW.de/mifid-informationen bzw.
www.bw-bank.de/mifid-informationen sind die Links zu den
aktuellen Quality of Execution Reports der relevanten Platze
aufgefiihrt.


www.LBBW.de/mifid
www.bw-bank.de/mifid
www.LBBW.de/mifid
www.bw-bank.de/mifid

Schwerpunkt fur die Privatkunden und professionellen Kun-
den, die den Unternehmens- oder Privatkundenbereichen der
Bank zugeordnet sind, stellen die Gesamtkosten, die im
Rahmen der Auftragsausfiihrung entstehen, dar.

IX. Uberpriifung der Grundsitze

(1) Die nach diesen Grundsatzen erfolgte Auswahl von Aus-
fuhrungsplatzen wird die Bank jahrlich tberprifen. Zudem wird
sie eine Uberpriifung innerhalb einer angemessenen Frist
vornehmen, wenn fiir die Bank erkennbare Anhaltspunkte
vorliegen, dass eine wesentliche Veranderung eingetreten ist,
die dazu fihrt, dass an den von den Ausflihrungsgrundsatzen
umfassten Ausfiihrungsplatzen eine Ausfiihrung von Auftragen
nicht mehr gleichbleibend im bestmdglichen Interesse des
Kunden gewahrleistet ist.

@ Uber wesentliche Anderungen wird die Bank den Kunden
informieren.

Anhang
Begriindung der Ausfihrungsgrundsatze, Abschnitt A

Abschnitt B

Auftragsausfiihrung fir professionelle Kunden*
in Financial Markets.

I. Anwendungsbereich

Diese Grundsatze unter Abschnitt B gelten fiir professionelle
Kunden*, die nicht einem Berater in den Unternehmens- oder
Privatkundenbereichen (inkl. Private Banking und Wealth
Management) der Bank zugeordnet sind. Die vorgenannten
Kunden erteilen ihren Auftrag unmittelbar an eine Handels-
oder Sales-Einheit im Geschéaftsbereich Financial Markets der
Bank. Die Ausflhrung von Auftragen dieser Kunden erfolgt,
sofern nicht eine abweichende Vereinbarung getroffen wurde,
gemal den folgenden Bedingungen:

Il. Vorrang von Kundenweisungen

(1) Eine Weisung des Kunden ist stets vorrangig. Bei der
Ausfiihrung eines Kauf- oder Verkaufsauftrages wird die Bank
einer Weisung des Kunden Folge leisten.

(2) Der Kunde wird ausdricklich darauf hingewiesen, dass im
Falle einer Weisung des Kunden die Bank den Auftrag ent-
sprechend der Weisung des Kunden ausflihrt und insoweit nicht
verpflichtet ist, den Auftrag gemaf Abschnitt B Ziffer Il dieser
Grundsétze auszufihren.

*im Sinne des Wertpapierhandelsgesetzes (WpHG)
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(3) Die Vorgabe eines konkreten Ausfuhrungsplatzes durch
den Kunden bei Ordererteilung wird als Kundenweisung ein-
gestuft.

Ebenfalls werden die Vorgaben eines Kunden zur Art und
Weise der Auftragsausfuhrung als Weisung gewertet, insbe-
sondere die Vorgabe »interessewahrend« (»IW-Order«). Diese
Auftrage zeichnen sich dadurch aus, dass die Ausfiihrung
entsprechend der Marktsituation ggf. in mehreren Teil-
ausflhrungen erfolgen soll.

Solche IW-Orders kénnen durch weitere Vorgaben zusatzlich
spezifiziert werden. Dies kdnnen beispielsweise sein:

volumenorientierte Vorgaben, z. B. Ausfihrung in 10 %
des Volumens

zeitorientierte Vorgaben, z. B. Orderausfihrung innerhalb
der nachsten zwei Stunden

Erteilt der Kunde der Bank ausdriicklich die Weisung, den
Auftrag als IW-Order auszufiihren, so wird die Bank nach
eigenem Ermessen den Ausfihrungsplatz, der unter kunden-
und marktgerechter Priorisierung der relevanten Faktoren
Preis, Ausfihrungsgeschwindigkeit/-wahrscheinlichkeit, Kos-
ten und Abwicklungssicherheit sowie qualitativen Faktoren die
bestmdgliche Ausfiihrung erwarten lasst, auswahlen. Die
Auftragsausfiihrung einer IW-Order kann an einem inlandi-
schen oder auslandischen Ausfuhrungsplatz, insbesondere
dem internationalen Haupthandelsplatz fir das entsprechen-
de Finanzinstrument, oder an mehreren Ausflhrungsplatzen
oder aullerhalb eines Ausflhrungsplatzes oder in Form einer
Kombination der vorgenannten Varianten erfolgen.

lll. Grundsatze zur bestmoglichen
Ausfiihrung

(1) Auftrage ohne explizite Kundenweisung werden, sofern
dies interne Uberpriifungen unter Beriicksichtigung der maR-
geblichen gesetzlichen Anforderungen bestatigen, Uber den
internationalen Haupthandelsplatz (Primary Exchange) aus-
geflhrt.

(2) Als maligebliche Kriterien zur Feststellung der bestmdég-
lichen Ausflihrung werden von der Bank insbesondere die fir
die Bank erkennbaren Faktoren Preis und Ausflihrungsge-
schwindigkeit/-wahrscheinlichkeit herangezogen. Ergénzend
werden die Faktoren Kosten und Abwicklungssicherheit sowie
qualitative Faktoren entsprechend dem Anhang (Begriindung
der Ausfuhrungsgrundsatze, Abschnitt B) beriicksichtigt.

(3) Die Bewertung der Handelsplatze in Financial Markets
erfolgt anhand gebildeter Gruppen von Finanzinstrumenten.
OrdergrofRenklassen werden nicht berticksichtigt.



IV. Besondere Hinweise zur Aus-
fuhrung von Festpreisgeschaften

(1) Die Bank bietet ihren Kunden Festpreisgeschafte vor allem bei
Schuldtiteln und verbrieften Derivaten (Zertifikate) an. Der Kunde
tragt in diesem Fall das Gegenparteirisiko mit der Bank. Soweit
Auftrage zum Kauf oder Verkauf im Rahmen eines Fest-
preisgeschaftes erfolgen, wird von der Bank sichergestellt, dass
diese zu marktgerechten Bedingungen ausgefiihrt werden.

(2) Eine anderweitige Ausflihrung an einem Ausfiihrungsplatz
ist auf Wunsch des Kunden mdglich, soweit diese Finanz-
instrumente dort gehandelt werden.

V. Abweichungen von den Grund-
satzen in Einzelfallen

Weicht ein Kauf- oder Verkaufsauftrag aufgrund seiner Art
und/oder seines Umfangs nach Einschatzung der Bank wesent-
lich vom Ublichen Marktstandard ab, so kann die Bank den
Auftrag im Interesse des Kunden im Einzelfall unter Abwei-
chung von diesen Grundsatzen ausfiihren.

VI. Anwendung der Grundsatze bei
besonderen Finanzinstrumenten/
Dienstleistungen

(1) Fir die Ausfihrung von Kundenauftragen in Investment-
anteilen gilt Folgendes:

@ Auf die Ausgabe oder die Ricknahme von Investment-
anteilen uber die jeweilige Kapitalverwaltungsgesellschaft oder
die Depotbank finden diese Grundsatze keine Anwendung. Will
der Kunde Kauf- oder Verkaufsauftrage zu Investmentanteilen
Uber einen Ausflihrungsplatz (z. B. Gber eine Bérse) ausfiihren,
erteilt der Kunde der Bank eine Weisung zum
Ausfiihrungsplatz.

() Exchange Traded Funds (ETF) werden entsprechend dem
Anhang (Begriindung der Ausfiihrungsgrundsatze, Abschnitt
B) zu diesen Grundsatzen ausgefiihrt.

(@) Fir Kundenauftrage in Schuldtiteln (Schuldverschreibun-
gen bzw. Geldmarktinstrumente) erfolgt der Geschaftsab-
schluss unmittelbar zwischen dem Kunden und der Bank
(siehe Abschnitt B, Ziffer V. Besondere Hinweise zur Ausflih-
rung von Festpreisgeschaften).

(3) Bei nicht an einem inldndischen Ausfuhrungsplatz gehan-
delten Bezugsrechten werden diese nach dem in der Verof-
fentlichung zur KapitalmalRnahme bestimmten Abwicklungs-
weg ausgeflihrt. Bei Bezugsrechten auslandischer Emittenten

*im Sinne des Wertpapierhandelsgesetzes (WpHG)
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erfolgt die Ausflihrung der Bezugsrechte gegen Ende der Frist
fur den Bezugsrechtshandel uber die Heimatbdrse oder in
Einzelfallen Uber die Lagerstelle.

@) Fur Kundenauftrage in von der Bank emittierten Zertifika-
ten erfolgt der Geschéftsabschluss unmittelbar zwischen dem
Kunden und der Bank (siehe Abschnitt B, Ziffer IV. Besondere
Hinweise zur Ausfiihrung von Festpreisgeschaften).

(5) Fur die Ausflihrung von Kundenauftragen in nicht boérsen-
gehandelten Derivaten erfolgt ein Geschaftsabschluss unmit-
telbar zwischen dem Kunden und der Bank. Der Kunde tragt in
diesem Fall das Gegenparteirisiko mit der Bank. Aufgrund der
individuellen Gestaltung dieser Geschafte mit der Bank ist eine
Ausfiihrung an einem Ausflihrungsplatz nicht moglich.

(6) Wird ein Auftrag im Rahmen einer mit der Bank vereinbar-
ten Vermogensverwaltung ausgefiihrt, kénnen Auftrdge im
Kundeninteresse durch Weisung des Vermdgensverwalters an
einem anderen als durch diese Grundsatze ermittelten
Ausfihrungsplatz oder aullerhalb eines Ausfiihrungsplatzes
ausgefluhrt werden.

VIl. Zuwendungen

Die Bank darf Zuwendungen* monetarer bzw. nicht monetarer
Art annehmen, sofern diese dazu bestimmt sind, die Qualitat
der jeweiligen Dienstleistung fir ihre Kunden zu verbessern,
und dadurch nicht die Erfullung der Pflicht im bestmdglichen
Interesse der Kunden zu handeln beeintrachtigt wird. Zuwen-
dungen, die die Bank gegebenenfalls durch die Ausfiihrungs-
platze erhalt, sind im Best 5 Execution Venues Report

unter www.LBBW.de/mifid-informationen bzw.
www.bw-bank.de/mifid-informationen aufgefiihrt.

VIIl. Uberpriifung der Grundsitze

(1) Die nach diesen Grundsatzen erfolgte Auswahl von Aus-
fuhrungsplatzen wird die Bank jahrlich Gberprifen. Zudem wird
sie eine Uberpriifung innerhalb einer angemessenen Frist
vornehmen, wenn fir die Bank erkennbare Anhaltspunkte
vorliegen, dass eine wesentliche Veranderung eingetreten ist,
die dazu fihrt, dass an den von den Ausfuhrungsgrundsatzen
umfassten Ausfihrungsplatzen eine Ausflihrung von Auftragen
nicht mehr gleichbleibend im bestmdglichen Interesse des
Kunden gewahrleistet ist.

©@ Uber wesentliche Anderungen wird die Bank den Kunden
informieren.

Anhang
Begriindung der Ausfiihrungsgrundsatze, Abschnitt B


www.LBBW.de/mifid
www.bw-bank.de/mifid

Begrundung der Ausfuhrungs-

grundsatze®

Abschnitt A

Auftragsausfiihrung fiir Privatkunden und professionelle
Kunden**, die den Unternehmens- oder Privatkunden-
bereichen der Bank zugeordnet sind.

l. Gewichtung der Faktoren zur
Ermittlung der bestmoglichen Aus-
fuhrung

Zur Ermittlung bestmdglicher Ausflihrungsergebnisse wurden
die nachfolgend unter (1) (a) — (e) beschriebenen Faktoren zur
Uberpriifung der Ausfiihrungsqualitat herangezogen. Im
Rahmen der Bewertung wurden u.a. Informationen der Quali-
ty of Execution-Reports, die durch die Ausflihrungsplatze zu
veroffentlichen sind, berticksichtigt. Diese Faktoren wurden
dariber hinaus innerhalb der unter (3) beschriebenen Gro-
Renklassen unterschiedlich gewichtet (siehe (2) Gewichtung
der Faktoren).

Diese Faktoren und ihre Gewichtung gelten fir alle unter
Abschnitt A, Ziffer Il genannten Gruppen von Finanzinstru-
menten.

Bei Auftragserteilung wird der Kundenauftrag der entsprechen-
den GroRenklasse zugeordnet.

(1) Beriicksichtigte Faktoren

(a) Preis

Der Preis eines Finanzinstrumentes kommt durch Angebot und
Nachfrage zustande und hangt entscheidend von der Art des
Preisbildungsprozesses des jeweiligen Ausflihrungsplatzes ab.
Dieser Preisbildungsprozess kann auflerdem durch die Beauf-
tragung von sogenannten Market Makern und die Angebots- und
Nachfragesituation anderer Ausfuhrungsplatze (sog. Referenz-
marktprinzip) beeinflusst werden.

(b) Kosten

Durch die Ausfiihrung eines Kundenauftrages an einem Aus-
fihrungsplatz entstehen regelmaRig Kosten. Ausfiihrungs-
platzabhangige Kosten sind z. B. Handelsgebiihren (Courta-
ge, Xetra-Transaktionspreise, Schlussnotengebiihren und die
Preisspannen zwischen An- und Verkaufskurs) sowie Clea-
ringgeblhren (Regulierungsdatentradgergebuhren und Trans-
aktionsgebulhren fur Wertpapier- und Geldverrechnung).

*Stand: 3. Januar 2018
**im Sinne des Wertpapierhandelsgesetzes (WpHG)
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(c) Ausfihrungsgeschwindigkeit/-wahrscheinlichkeit

Die Ausfiihrungsgeschwindigkeit bezeichnet die Zeitspanne
von der Ausflihrbarkeit eines Kundenauftrages an den ent-
sprechenden Ausfiihrungsplatzen bis zur Erteilung einer Aus-
fihrungsbestatigung durch den Ausfiihrungsplatz. Hierbei wird
auch betrachtet, wie viel Zeit vergeht, bis eine zunachst nicht
ausfiihrbare Order vom Ausflihrungsplatz als ausfiihrbar
erkannt und ausgefiihrt wird, nachdem sich die entsprechen-
den Rahmenbedingungen geandert haben.

Die Ausfuhrungswahrscheinlichkeit bezeichnet die Sicherheit,
mit der ein Kundenauftrag an einem Ausfihrungsplatz auch
tatsachlich zur Ausfiihrung kommt. Sie hangt mafigeblich von
Angebot und Nachfrage ab und ist am héchsten an Ausfiih-
rungsplatzen mit hoher Liquiditat. In die Bewertung einbezo-
gen wird die Einbindung eines Referenzmarktes, mit der ef-
fektiv die Liquiditat erhéht werden kann.

(d) Abwicklungssicherheit (Aufsichtsniveau und Anlegerschutz)
Die Abwicklungssicherheit bewertet Dienstleistungsaspekte,
die einen Mehrwert fiir den Kunden bei der Auftragsausfih-
rung bieten:

Unabhangige Handelsliberwachung

Informations- und Beratungsleistungen
Mistrade-Regelungen

Schutzmechanismen im Regelwerk
Abwicklungssicherheit

(e) Qualitative Faktoren

Die Mitgliedschaft an einem Clearingsystem dient der Abrech-
nung von Wertpapiertransaktionen sowie der Absicherung von
Ausfallrisiken der Vertragspartner. Bestehende Notfallsicherun-
gen sowie geplante Malinahmen eines Ausflhrungsplatzes
kénnen die Qualitédt der Auftragsausfiihrung ebenfalls beein-
flussen.



(2) Gewichtung der Faktoren
Die Gewichtung der genannten Faktoren wurde wie folgt
festgelegt:

GroRenklassen | und Il gem. (3)
e Preis 80 %
¢ Kosten 20 %

GroRenklasse Il gem. (3)

¢ Preis 60 %

¢ Kosten 25 %

e Ausflihrungsgeschwindigkeit/ 5%
-wahrscheinlichkeit

¢ Abwicklungssicherheit 5%

¢  (Aufsichtsniveau und Anlegerschutz)

¢ Qualitative Faktoren 5%

(3) GroRenklassen
Fur nachstehende Gruppen von Finanzinstrumenten wurden auf Basis von Orderdaten folgende GroRenklassen gebildet:

GroRenklasse | GroRenklasse Il GroRenklasse Il
Eigenkapitalinstrumente - Aktien und Hinterlegungsscheine 0-4.999,99 EUR 5.000,00 — 9.999,99 EUR ab 10.000,00 EUR
Schuldtitel (Schuldverschreibungen und Geldmarktinstrumente) 0-9.999,99 EUR 10.000,00 — 19.999,99 EUR ab 20.000,00 EUR
Strukturierte Finanzprodukte 0-4.999,99 EUR 5.000,00 — 9.999,99 EUR ab 10.000,00 EUR
Verbriefte Derivate 0-4.999,99 EUR 5.000,00 — 9.999,99 EUR ab 10.000,00 EUR
Exchange Traded Funds (ETF) 0-4.999,99 EUR 5.000,00 — 9.999,99 EUR ab 10.000,00 EUR
Exchange Traded Notes (ETN), 0-9.999,99 EUR 10.000,00 — 19.999,99 EUR ab 20.000,00 EUR

Exchange Traded Commodities (ETC)

Die Ermittlung des bestmdglichen Ausfiihrungsplatzes erfolgt pro Finanzinstrument und GréRenklasse.
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Il. Gruppen von Finanzinstrumenten und Segmente

Die oben genannten Faktoren und ihre Gewichtung finden auf die folgenden Gruppen von Finanzinstrumenten unter Bertick-
sichtigung der diesen zugeordneten Segmenten Anwendung:

Gruppe von Finanzinstrumenten Segment
Eigenkapitalinstrumente — e ab 2000 Geschéaften pro Tag
Aktien und Hinterlegungsscheine e zwischen 80 und 1999 Geschéaften pro Tag

e zwischen 0 und 79 Geschéaften pro Tag
Begriindung: Eigenkapitalinstrumente werden als eigene Gruppe gefiihrt, da die Preisbildung am Markt vorrangig an den Unter-
nehmenserfolg gebunden ist. Die Unterteilung in die Segmente erfolgt aufgrund der unterschiedlichen Marktprasenz an den
Ausfihrungsplatzen, abhangig von der jeweiligen Liquiditat der Aktie.

Schuldtitel* e Schuldverschreibungen

¢ Geldmarktinstrumente
Begrundung: Schuldtitel werden als eigene Gruppe gefiihrt, da die Preisbildung vorrangig an den aktuellen Kapitalmarktzins und
die Bonitat des Emittenten gebunden ist. Die Unterteilung in die Segmente erfolgt anhand der Laufzeit der enthaltenen Werte.

Strukturierte Finanzprodukte

Begrundung: Strukturierte Finanzprodukte bestehen aus einem oder mehreren Basiswerten und zusétzlich noch einer derivati-
ven Komponente. Sie sind auf eine bestimmte Erwartungshaltung gegenuber der Entwicklung des Basiswertes zugeschnitten.

Verbriefte Derivate* ¢  Optionsscheine und Zertifikate

e Sonstige verbriefte Derivate
Begriindung: Verbriefte Derivate werden als eigene Gruppe gefihrt, da die Wertentwicklung und/oder der Ertrag an einen zu-
grunde liegenden Basiswert gebunden ist. Bei diesen Finanzinstrumenten kann grundsatzlich eine andere Volatilitat im Vergleich
zu anderen Gruppen von Finanzinstrumenten unterstellt werden.

Boérsengehandelte Produkte e Exchange Traded Funds (ETF)

¢ Exchange Traded Notes (ETN)

¢ Exchange Traded Commodities (ETC)
Begriindung: Bdrsengehandelte Produkte werden als eigene Gruppe geflhrt, da dies passive, an der Borse handelbare Wert-
papiere sind. Die Unterteilung in die Segmente erfolgt aufgrund der Ausstattungsmerkmale.

Zinsderivate e bdrsengehandelte Terminkontrakte und Optionskontrakte

« Swaps, Termingeschafte und sonstige Zinsderivate
Begriindung: Zinsderivate werden als eigene Gruppe gefiihrt, da der Basiswert dieser Derivate ein Zins oder eine zinsbezogene
Grole darstellt.

Kreditderivate ¢ bdrsengehandelte Terminkontrakte und Optionskontrakte

+ Sonstige Kreditderivate
Begriindung: Kreditderivate werden als eigene Gruppe gefiihrt, da der Basiswert dieser Derivate Darlehen, Kredite, Anleihen
oder vergleichbare Aktiva sind.

Wahrungsderivate e bdrsengehandelte Terminkontrakte und Optionskontrakte
 Swaps, Termingeschafte und sonstige Wahrungsderivate

Begriindung: Wahrungsderivate werden als eigene Gruppe geflhrt, da der Basiswert dieser Derivate der Wechselkurs einer
definierten Wahrung darstellt.

*Zertifikate werden entsprechend der vertraglichen Gestaltung durch den Emittenten der Gruppe »Schuldtitel« oder »Verbriefte Derivate« zugeordnet.
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Aktienderivate ¢ borsengehandelte Terminkontrakte und Optionskontrakte
e Swaps und sonstige Aktienderivate
Begriindung: Aktienderivate werden als eigene Gruppe gefuhrt, da der Basiswert dieser Derivate Aktien sind.

Rohstoffderivate und Derivate ¢ borsengehandelte Terminkontrakte und Optionskontrakte

von Emissionszertifikaten « Sonstige Rohstoffderivate und Derivate von Emissionszertifikaten
Begriindung: Rohstoffderivate und Derivate von Emissionszertifikaten werden als eigene Gruppe geflihrt, da der Basiswert
dieser Derivate Rohstoffe und Emissionen sind.

Sonstige Finanzinstrumente ¢ Sonstige inlandische Wertpapiere

* Sonstige auslandische Wertpapiere

e Sonstige inlandische Finanzinstrumente

e  Sonstige auslandische Finanzinstrumente
Begriindung: Sonstige Finanzinstrumente werden als eigene Gruppe gefuhrt, um deren Besonderheiten bezlglich Ausstattung
und Preisbildung zu berlicksichtigen. Damit wird sichergestellt, dass Finanzinstrumente, die nicht bereits durch eine vorstehend
genannte Gruppe erfasst werden, zugeordnet und bewertet werden kénnen.

Wertpapierfinanzierungsgeschafte

Begriindung: Wertpapierfinanzierungsgeschéfte werden als eigene Gruppe gefiihrt, da i.R. eines solchen Vertragsabschlusses
ein Wertpapier fur einen definierten Zeitraum gegen Geblhr den Eigentimer wechselt.
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lll. Ergebnis des Bewertungsverfahrens/MaRgebliche Ausfilhrungsplatze

Auf Basis einer Analyse von Markt- und Borsendaten bezogen auf Finanzinstrumente in den einzelnen Segmenten und den spezifischen GroRRenklassen ergeben sich die in nachfolgender Tabelle genann-
ten Ausfiihrungsplatze, an denen gleichbleibend bestmdgliche Ergebnisse gemal Bewertungsergebnis bei der Ausfiihrung von Kundenauftragen erzielt werden.

Gruppe von Finanzinstrumenten

Eigenkapitalinstrumente —
Aktien und Hinterlegungs-

scheine

Schuldtitel**

Strukturierte
Finanzprodukte

Verbriefte Derivate**

Borsengehandelte
Produkte

Zinsderivate

Kreditderivate

Wahrungsderivate

Aktienderivate

Rohstoffderivate
und Derivate von
Emissionszertifikaten

Sonstige
Finanzinstrumente

Wertpapier-
finanzierungsgeschifte

Bestmdglicher
Handelsplatz

Bestmdglicher
Handelsplatz

Bestmdglicher
Handelsplatz

Bestmdglicher
Handelsplatz

Bestmdglicher
Handelsplatz

Bestmdglicher
Handelsplatz

Bestmdglicher
Handelsplatz

Bestmdglicher
Handelsplatz

Bestmdglicher
Handelsplatz

Bestmdglicher
Handelsplatz

Bestmdglicher
Handelsplatz

Bestmdglicher
Handelsplatz

Segment

Tick-GroRe/Liquiditatsbander 5 und 6
(ab 2000 Geschaften pro Tag)

« Inlandischer Handelsplatz
« Weiterleitung an Zwischenkommissionar*

Schuldverschreibungen

 Inlandischer Handelsplatz

» Geschaftsabschluss unmittelbar mit der Bank*

» Geschaftsabschluss unmittelbar mit der Bank

Optionsscheine und Zertifikate

 Inlandischer Handelsplatz
« Weiterleitung an Zwischenkommissionar*

Exchange Traded Funds (ETF)

 Inlandischer Handelsplatz
« Weiterleitung an Zwischenkommissionar*

borsengehandelte Terminkontrakte und Optionskontrakte

o Inlandischer Handelsplatz (EUREX)
« Weiterleitung an Zwischenkommissionar*

borsengehandelte Terminkontrakte und Optionskontrakte

« Inlandischer Handelsplatz (EUREX)
« Weiterleitung an Zwischenkommissionar*

borsengehandelte Terminkontrakte und Optionskontrakte

« Inlandischer Handelsplatz (EUREX)
« Weiterleitung an Zwischenkommissionar*

borsengehandelte Terminkontrakte und Optionskontrakte

o Inlandischer Handelsplatz (EUREX)
« Weiterleitung an Zwischenkommissionar*

borsengehandelte Terminkontrakte und Optionskontrakte

« Inlandischer Handelsplatz (EUREX)
« Weiterleitung an Zwischenkommissionar*

Sonstige inlandische Wertpapiere

« Inlandischer Handelsplatz
« Weiterleitung an Zwischenkommissionar*

» Geschaftsabschluss unmittelbar mit der Bank

*sofern ausschlieBlich an auslandischen Ausfiihrungsplatzen gehandelt
**Zertifikate werden entsprechend der vertraglichen Gestaltung durch den Emittenten der
Gruppe »Schuldtitel« oder »Verbriefte Derivate« zugeordnet.

Erganzende Erlauterungen zur obigen Tabelle:

(1) Bei demin der Tabelle genannten inlandischen Handelsplatz handelt es sich um einen der

folgenden Ausfiihrungsplatze:

Segment

Tick-GroRe/Liquiditatsbander 3 und 4

(zwischen 80 und 1999 Geschaften pro Tag)

o Inlandischer Handelsplatz

« Weiterleitung an Zwischenkommissionar*

Geldmarktinstrumente

« Inlandischer Handelsplatz

» Geschaftsabschluss unmittelbar mit der Bank*

Sonstige verbriefte Derivate

« Inlandischer Handelsplatz

« Weiterleitung an Zwischenkommissionar*

Exchange Traded Notes (ETN)

« Inlandischer Handelsplatz

« Weiterleitung an Zwischenkommissionar*
Swaps, Termingeschéfte und sonstige Zinsderivate

» Geschaftsabschluss unmittelbar mit der Bank

Sonstige Kreditderivate

» Geschaftsabschluss unmittelbar mit der Bank

Swaps, Termingeschafte und sonstige Wahrungsderivate

» Geschaftsabschluss unmittelbar mit der Bank

Swaps und sonstige Aktienderivate

» Geschaftsabschluss unmittelbar mit der Bank

Sonstige Rohstoffderivate und Derivate von
Emissionszertifikaten

» Geschaftsabschluss unmittelbar mit der Bank

Sonstige auslandische Wertpapiere

o Inlandischer Handelsplatz

« Weiterleitung an Zwischenkommissionar*

Borse Stuttgart
Borse Frankfurt
Borse Xetra
Borse Miinchen
Borse Berlin
Borse Hamburg
Borse Hannover

« Borse Diisseldorf

« Borse EUREX
(bei bérsennotierten
Derivaten)

Segment Segment

Tick-GroRe/Liquiditatsbander 1 und 2
(zwischen 0 und 79 Geschéften pro Tag)

« Inlandischer Handelsplatz
« Weiterleitung an Zwischenkommissionar*

Anleihen aus dem Angebot der Bank

» Geschaftsabschluss unmittelbar mit der Bank

Exchange Traded Commaodities (ETC)

 Inlandischer Handelsplatz
« Weiterleitung an Zwischenkommissionar*

Sonstige inlandische Finanzinstrumente Sonstige ausléndische Finanzinstrumente

» Geschaftsabschluss unmittelbar mit der Bank » Geschaftsabschluss unmittelbar mit der Bank

Grundsatzliche Informationen zu Bérsen und Boérsenhandel kénnen den Broschiiren »Die Vermdgens-
anlage in Wertpapieren. Basisinformationen« und »Basisinformationen tiber Termingeschéfte«
entnommen werden..

(2) Der Zugang zu auslandischen Ausfuhrungsplatzen erfolgt tiber geeignete Zwischenkommissionére.
Die Ubersicht der beauftragten Zwischenkommissionare ist unter www.LBBW .de/mifid-informationen
bzw. www.bw-bank.de/mifid-informationen aufgefiihrt.



Abschnitt B

Auftragsausfiihrung fiir professionelle Kunden*
in Financial Markets.

I. Gewichtung der Faktoren zur
Ermittlung der bestmoglichen Aus-
fuhrung

Zur Ermittlung bestmdglicher Ausfiihrungsergebnisse wurden
die nachfolgend unter (1) (a) — (e) beschriebenen Faktoren zur
Uberpriifung der Ausfiihrungsqualitdt herangezogen. Diese
Faktoren wurden dariiber hinaus unterschiedlich gewichtet
(siehe (2) Gewichtung der Faktoren).

Diese Faktoren und ihre Gewichtung gelten fur alle unter
Abschnitt B, Ziffer Il genannten Gruppen von Finanzinstru-
menten.

(1) Beriicksichtigte Faktoren

a) Preis

Der Preis eines Finanzinstrumentes kommt durch Angebot
und Nachfrage zustande und hangt entscheidend von der Art
des Preisbildungsprozesses des jeweiligen Ausflhrungsplat-
zes ab. Dieser Preisbildungsprozess kann auRerdem durch
die Beauftragung von sogenannten Market Makern und die
Angebots- und Nachfragesituation anderer Ausfiihrungs-
platze (sog. Referenzmarktprinzip) beeinflusst werden.

b) Kosten

Durch die Ausfiihrung eines Kundenauftrages an einem Aus-
fuhrungsplatz entstehen regelmaflig Kosten. Ausfiihrungs-
platzabhangige Kosten sind z. B. Handelsgebiihren (Courtage,
Xetra-Transaktionspreise, Schlussnotengebliihren und die
Preisspannen zwischen An- und Verkaufskurs) sowie Clea-
ringgeblhren (Regulierungsdatentragergebihren und Trans-
aktionsgebuhren fur Wertpapier- und Geldverrechnung).

c¢) Ausflhrungsgeschwindigkeit/~-wahrscheinlichkeit

Die Ausfiihrungsgeschwindigkeit bezeichnet die Zeitspanne
von der Ausflhrbarkeit eines Kundenauftrages an den ent-
sprechenden Ausfiihrungsplatzen bis zur Erteilung einer Aus-
fuhrungsbestatigung durch den Ausfiihrungsplatz. Hierbei

*im Sinne des Wertpapierhandelsgesetzes (WpHG)
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wird auch betrachtet, wie viel Zeit vergeht, bis eine zunachst
nicht ausfihrbare Order vom Ausfiihrungsplatz als ausfuhrbar
erkannt und ausgefihrt wird, nachdem sich die entsprechen-
den Rahmenbedingungen geandert haben.

Die Ausfuhrungswahrscheinlichkeit bezeichnet die Sicher-
heit, mit der ein Kundenauftrag an einem Ausfiihrungsplatz
auch tatsachlich zur Ausfihrung kommt. Sie hangt maRgeb-
lich von Angebot und Nachfrage ab und ist am hochsten an
Ausflihrungsplatzen mit hoher Liquiditat.

d) Abwicklungssicherheit (Aufsichtsniveau und Anlegerschutz)
Die Abwicklungssicherheit bewertet Dienstleistungsaspekte,
die einen Mehrwert fir den Kunden bei der Auftragsausfih-
rung bieten:

¢ Unabhangige Handelstiberwachung

¢ Informations- und Beratungsleistungen

e Mistrade-Regelungen

e  Schutzmechanismen im Regelwerk

¢  Abwicklungssicherheit

e) Qualitative Faktoren

Die Mitgliedschaft an einem Clearingsystem dient der Ab-
rechnung von Wertpapiertransaktionen sowie der Absiche-
rung von Ausfallrisiken der Vertragspartner. Bestehende
Notfallsicherungen sowie geplante MaRnahmen eines Aus-
fuhrungsplatzes kdnnen die Qualitat der Auftragsausfuhrung
ebenfalls beeinflussen.

(2) Gewichtung der Faktoren

Fir die Ausfiihrung von Auftragen der vorgenannten Art
sind die Faktoren Preis und Ausflihrungsgeschwindigkeit/
-wahrscheinlichkeit mafigeblich.

Neben diesen Faktoren werden zur Uberpriifung der Ausfiih-
rungsqualitdt zusatzlich die Faktoren Kosten und Abwick-
lungssicherheit sowie die qualitativen Faktoren herangezogen.

Die oben genannten Faktoren und ihre Gewichtung finden auf
die folgenden Gruppen von Finanzinstrumenten Anwendung:



Il. Gruppen von Finanzinstrumenten und Segmente

Gruppe von Finanzinstrumenten Segment
Eigenkapitalinstrumente — e ab 2000 Geschéaften pro Tag
Aktien und Hinterlegungsscheine e zwischen 80 und 1999 Geschéaften pro Tag

e zwischen 0 und 79 Geschaften pro Tag
Begriindung Eigenkapitalinstrumente werden als eigene Gruppe gefuhrt, da die Preisbildung am Markt vorrangig an den Unter-
nehmenserfolg gebunden ist. Die Unterteilung in die Segmente erfolgt aufgrund der unterschiedlichen Marktprésenz an den
Ausfiihrungsplatzen, abhangig von der jeweiligen Liquiditat der Aktie.

Schuldtitel* e  Schuldverschreibungen

¢  Geldmarktinstrumente
Begriindung: Schuldtitel werden als eigene Gruppe gefiihrt, da die Preisbildung vorrangig an den aktuellen Kapitalmarktzins und
die Bonitat des Emittenten gebunden ist. Die Unterteilung in die Segmente erfolgt anhand der Laufzeit der enthaltenen Werte.

Strukturierte Finanzprodukte

Begriindung: Strukturierte Finanzprodukte bestehen aus einem oder mehreren Basiswerten und zuséatzlich noch einer derivati-
ven Komponente. Sie sind auf eine bestimmte Erwartungshaltung gegenuber der Entwicklung des Basiswertes zugeschnitten.

Verbriefte Derivate* ¢  Optionsscheine und Zertifikate

e Sonstige verbriefte Derivate
Begriindung: Verbriefte Derivate werden als eigene Gruppe gefihrt, da die Wertentwicklung und/oder der Ertrag an einen zu-
grunde liegenden Basiswert gebunden ist. Bei diesen Finanzinstrumenten kann grundsatzlich eine andere Volatilitat im Vergleich
zu anderen Gruppen von Finanzinstrumenten unterstellt werden.

Boérsengehandelte Produkte ¢ Exchange Traded Funds (ETF)

¢ Exchange Traded Notes (ETN)

¢ Exchange Traded Commodities (ETC)
Begriindung: Bérsengehandelte Produkte werden als eigene Gruppe gefihrt, da dies passive, an der Boérse handelbare Wert-
papiere sind.

Zinsderivate ¢ bdrsengehandelte Terminkontrakte und Optionskontrakte

« Swaps, Termingeschafte und sonstige Zinsderivate
Begriindung: Zinsderivate werden als eigene Gruppe geflihrt, da der Basiswert dieser Derivate ein Zins oder eine zinsbezogene
Grole darstellt.

Kreditderivate e  bdrsengehandelte Terminkontrakte und Optionskontrakte

e Sonstige Kreditderivate
Begriindung: Kreditderivate werden als eigene Gruppe gefihrt, da der Basiswert dieser Derivate Darlehen, Kredite, Anleihen
oder vergleichbare Aktiva sind.

Wahrungsderivate ¢ bdrsengehandelte Terminkontrakte und Optionskontrakte
« Swaps, Termingeschafte und sonstige Wahrungsderivate

Begriindung: Wahrungsderivate werden als eigene Gruppe gefiihrt, da der Basiswert dieser Derivate der Wechselkurs einer
definierten Wahrung darstellt.

*Zertifikate werden entsprechend der vertraglichen Gestaltung durch den Emittenten der Gruppe »Schuldtitel« oder »Verbriefte Derivate« zugeordnet.
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Aktienderivate ¢ borsengehandelte Terminkontrakte und Optionskontrakte
e Swaps und sonstige Aktienderivate
Begriindung: Aktienderivate werden als eigene Gruppe geflihrt, da der Basiswert dieser Derivate Aktien sind.

Rohstoffderivate und Derivate ¢ boérsengehandelte Terminkontrakte und Optionskontrakte

von Emissionszertifikaten « Sonstige Rohstoffderivate und Derivate von Emissionszertifikaten
Begriindung: Rohstoffderivate und Derivate von Emissionszertifikaten werden als eigene Gruppe gefiihrt, da der Basiswert
dieser Derivate Rohstoffe und Emissionen sind.

Sonstige Finanzinstrumente ¢ Sonstige inlandische Wertpapiere

* Sonstige auslandische Wertpapiere

¢  Sonstige inlandische Finanzinstrumente

e  Sonstige auslandische Finanzinstrumente
Begriindung: Sonstige Finanzinstrumente werden als eigene Gruppe gefuhrt, um deren Besonderheiten beziglich Ausstattung
und Preisbildung zu berlicksichtigen. Damit wird sichergestellt, dass Finanzinstrumente, die nicht bereits durch eine vorstehend
genannte Gruppe erfasst werden, zugeordnet und bewertet werden kdnnen.

Wertpapierfinanzierungsgeschafte

Begriindung: Wertpapierfinanzierungsgeschéfte werden als eigene Gruppe gefihrt, da i.R. eines solchen Vertragsabschlusses
ein Wertpapier fur einen definierten Zeitraum gegen Geblhr den Eigentimer wechselt.
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lll. Ergebnis des Bewertungsverfahrens/MaRgebliche Ausfilhrungsplatze

Auf Basis einer Analyse von Markt- und Bdrsendaten bezogen auf die einzelnen Gruppen von Finanzinstrumenten ergeben sich die in nachfolgender Tabelle genannten
Ausflihrungsplatze, an denen gleichbleibend bestmdgliche Ergebnisse gemal Bewertungsergebnis bei der Ausfiihrung von Kundenauftragen in Financial Markets erzielt werden.

Gruppe von Finanzinstrumenten Segment Segment Segment Segment

Eigenkapitalinstrumente —
Aktien und Hinterlegungs-
scheine

Tick-GroRe/Liquiditatsbander 5 und 6
(ab 2000 Geschaften pro Tag)

Tick-GroRe/Liquiditatsbander 3 und 4
(zwischen 80 und 1999 Geschaften pro Tag)

Tick-GroRe/Liquiditatsbander 1 und 2
(zwischen 0 und 79 Geschaften pro Tag)

Bestmdglicher « Inlandischer Handelsplatz
Handelsplatz » Weiterleitung an Zwischenkommissionar

« Inlandischer Handelsplatz
« Weiterleitung an Zwischenkommissionar

« Inlandischer Handelsplatz
« Weiterleitung an Zwischenkommissionar

Schuldtitel**

Strukturierte
Finanzprodukte

Verbriefte Derivate**

Borsengehandelte Produkte
[Exchange Traded Funds (ETF),
Exchange Traded Notes (ETN)
und Exchange Traded
Commodities (ETC)]

Zinsderivate

Kreditderivate

Wahrungsderivate

Aktienderivate

Rohstoffderivate
und Derivate von
Emissionszertifikaten

Sonstige
Finanzinstrumente

Wertpapier-
finanzierungsgeschéfte

*sofern ausschlieflich an ausléandischen Ausflihrungsplatzen gehandelt
**Zertifikate werden entsprechend der vertraglichen Gestaltung durch den Emittenten
der Gruppe »Schuldtitel« oder »Verbriefte Derivate« zugeordnet.

Bestmdglicher
Handelsplatz

Bestmdglicher
Handelsplatz

Bestmdglicher
Handelsplatz

Bestmdglicher
Handelsplatz

Bestmdglicher
Handelsplatz

Bestmdglicher
Handelsplatz

Bestmdglicher
Handelsplatz

Bestmdglicher
Handelsplatz

Bestmdglicher
Handelsplatz

Bestmdglicher
Handelsplatz

Bestmdglicher
Handelsplatz

Ergédnzende Erlauterungen zur Tabelle:

Bei dem in der Tabelle genannten inléndischen Handelsplatz handelt es sich um einen der

folgenden Ausfiihrungsplatze:

Schuldverschreibungen

» Geschaftsabschluss unmittelbar mit der Bank

» Geschaftsabschluss unmittelbar mit der Bank

Optionsscheine und Zertifikate

« Inlandischer Handelsplatz
« Weiterleitung an Zwischenkommissionar

« Inlandischer Handelsplatz
« Weiterleitung an Zwischenkommissionar

borsengehandelte Terminkontrakte und Optionskontrakte

o Inlandischer Handelsplatz (EUREX)
« Weiterleitung an Zwischenkommissionar*

borsengehandelte Terminkontrakte und Optionskontrakte

« Inlandischer Handelsplatz (EUREX)
« Weiterleitung an Zwischenkommissionar*

borsengehandelte Terminkontrakte und Optionskontrakte

o Inlandischer Handelsplatz (EUREX)
« Weiterleitung an Zwischenkommissionar*

borsengehandelte Terminkontrakte und Optionskontrakte

o Inlandischer Handelsplatz (EUREX)
« Weiterleitung an Zwischenkommissionar*

borsengehandelte Terminkontrakte und Optionskontrakte
o Inlandischer Handelsplatz (EUREX)
« Weiterleitung an Zwischenkommissionar*

Sonstige inlandische Wertpapiere

« Inlandischer Handelsplatz
« Weiterleitung an Zwischenkommissionar*

» Geschaftsabschluss unmittelbar mit der Bank

e o o 0 0 0 0

Borse Xetra « Borse Disseldorf
Borse Frankfurt
Borse Stuttgart
Borse Miinchen Derivaten)
Bérse Berlin

Borse Hamburg

Borse Hannover

Geldmarktinstrumente

» Geschaftsabschluss unmittelbar mit der Bank

Sonstige verbriefte Derivate

« Inlandischer Handelsplatz
« Weiterleitung an Zwischenkommissionar

Swaps, Termingeschéfte und sonstige Zinsderivate

» Geschaftsabschluss unmittelbar mit der Bank

Sonstige Kreditderivate

» Geschaftsabschluss unmittelbar mit der Bank

Swaps, Termingeschéfte und sonstige Wahrungsderivate

» Geschaftsabschluss unmittelbar mit der Bank

Swaps und sonstige Aktienderivate

» Geschaftsabschluss unmittelbar mit der Bank

Sonstige Rohstoffderivate und Derivate von
Emissionszertifikaten

» Geschaftsabschluss unmittelbar mit der Bank

Sonstige auslandische Wertpapiere

« Inlandischer Handelsplatz
« Weiterleitung an Zwischenkommissionar*

« Borse EUREX
(bei bérsennotierten

Sonstige inlandische Finanzinstrumente

» Geschaftsabschluss unmittelbar mit der Bank

Sonstige auslandische Finanzinstrumente

» Geschaftsabschluss unmittelbar mit der Bank

Der Zugang zu ausléndischen Ausfihrungsplétzen erfolgt tiber geeignete Zwischenkommissionare.
Die Ubersicht der beauftragten Zwischenkommissionare ist unter www.LBBW .de/mifid-informationen
bzw. www.bw-bank.de/mifid-informationen aufgefihrt.

Grundsatzliche Informationen zu Bérsen und Bérsenhandel kénnen den Broschiiren »Die Vermdgens-
anlage in Wertpapieren. Basisinformationen« und »Basisinformationen tiber Termingeschafte«
entnommen werden.



Informationen fur Aktionare*

Wir informieren Sie als Aktionar einer Aktiengesellschaft mit
Sitz in der EU Uber die Einberufung einer Hauptversammlung,
sofern wir die gesetzlich vorgeschriebenen Informationen
vollstdndig von der Aktiengesellschaft oder von einem
Intermediar erhalten.

Die Unterlagen zur Hauptversammlung (z.B. Tagesordnung)
stellt die jeweilige Aktiengesellschaft Ublicherweise auf ihrer
Internetseite bereit. In unserer Mitteilung tiber die Einberufung
der Hauptversammlung finden Sie dementsprechend eine
Internet-Adresse (URL), unter der Sie die Unterlagen zur
Hauptversammlung abrufen koénnen. Nutzen Sie das
elektronische Postfach auch fiir die Information Uber den
Bereich ,Hauptversammlungen®, konnen Sie diese

*Stand: April 2022

Mitteilungen jederzeit einfach, schnell und sicher per
Mausklick einsehen, ausdrucken und auf lhrem PC speichern.
Bitte wenden Sie sich an Ihren Kundenberater, wenn Sie das
elektronische Postfach nutzen méchten.

Unterlagen von Aktiengesellschaften, die noch nicht auf die
elektronische Kommunikation umgestellt haben, erhalten Sie
selbstverstandlich weiterhin per Post. Handelt es sich bei
lhrem Aktienbesitz hingegen um Namensaktien einer
inlandischen Aktiengesellschaft, erhalten Sie als
eingetragener Aktionar die Information Uber die Einberufung
und alle Unterlagen zur Hauptversammlung im Regelfall direkt
von der Aktiengesellschaft.
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